


Valkommen till OX2

OX2 utveckKlar, bygger och férvaltar fornybar kraftproduktion. OX2 grundades
i syfte att leda omstaliningen till fornybar energi for att pa sa satt bidra till en
hallbar framtid for bade méanniskor och planeten. Under 2020 gjorde OX2 sitt
historiskt starkaste finansiella resultat — samtidigt som bolaget kraftigt
bkade sina langsiktiga investeringari organisation och projektportfol].
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Forvaltningsberattelse

—Oorvaltningsloerattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for OX2 AB,
org. nr. 556675-7497, med sate i Stockholm far harmed
avge arsredovisning och koncernredovisning for

verksamhetsaret 2020-01-01 —

Verksamhetens art och inriktning

0OX2 AB och dess dotterforetags ("0X2”) affarside ar
att utveckla, bygga och forvalta fornybar kraftpro-
duktion. OX2 AB:s moderbolag &r Xygen BidCo AB.
Agare till Xygen koncernen ar Peas Industries AB till
cirka 70 % och Altor Fund V till cirka 30 %.

Vasentliga handelser under 2020

Mot bakgrund av coronavirusets utbrott foljer OX2

handelseutvecklingen noga och vidtar atgarder for att

minimera paverkan pa koncernens verksamhet.

Koncernen foljer riktlinjer fran Folkhalsomyndigheten,

WHO och ECDC (Europeiskt centrum for férebyggande

och kontroll av sjukdomar). Koncernen har till dags

dato inte markt av nagon betydande paverkan p3
verksamheten fran coronaviruset. Pa 0X2:s arbets-
platser har omfattande &tgarder for att minska smitt-
spndnmgen av viruset vidtagits.
- Ijanuari tecknade OX2 ett avtal med Lundin Energy,
om férsalning av Metsdlamminkangas vindkrafts-
park (132 MW) i Finland. Det &r den tredje stérsta
vindkraftsparken som byggs i Finland.

- I februari tecknade 0X2 ett avtal med MEAG, om
forsalining av Zary vindkraftspark (21 MW) i Polen.
Det ar den forsta vindkraftsforsalningen fér OX2 i
Polen.

- I mars tecknade OX2 ett avtal med Octopus Rene-
wables Infrastructure Trust plc (ORIT), om forsalj-
ning av Ljungbyholm vindkraftspark (48 MW) i
Sverige.

- I mars dverldmnades formellt Orrberget vindkrafts-
park (33 MW) till Fontavis.

- T april dverldamnades Brannliden vindkraftspark (42
MW) till Marguerite.

- Tjuni éverlamnades Amot-Lingbo och Ténsen vind-
kraftsparker (366 MW), till Aquila.

- Ijuni tecknade Altor Fund V avtal om att via Xygen
BidCo AB férvéarva 30 procent av aktierna i OX2.

- I september driftsattes och dverlamnades vind-
kraftsparkerna Langmossa (30 MW), Ribacken (23
MW) och Verhonkulma (25 MW) till IKEA Retail Group.
Totalt omfattade projektet fyra nu 6verlamnade
vindkraftsparker (107 MW) och &r ett av de storsta
subventionsfria vindkraftsprojekten i Finland som

2020-12-31.

fardigstallts.

- I december forvarvade 0X2 en finsk projektportfol]
om 600 MW frén Tornator.

- I december tecknade OX2 ett avtal med RPC, om
férsaliningen av Puutikankangas (44 MW) och
Rustari (44 MW) vindkraftsparker i Finland.

- I december tecknade OX2 ett avtal med DIF Capital
Partners, om forsaljning av Grajewo vindkraftspark
(40 MW) i Polen.

Resultatutveckling och finansiell stélining
Resultatutvecklingen fér enskilda perioder paverkas
frémst av forséliningen av vindkraftsprojekt, framdrift
av vindkraftsprojekt under byggnation fér kunds
rakning, samt nar dessa projekt overlamnas till kund.
Likasé paverkas balansrakningens omsattningstill-
gangar och kortfristiga skulder av pagaende projekt
under byggnation for kunds rékning.

Intakter

Intakterna uppgick under 2020 till 5 200,8 miljoner
kronor (4 906,2), vilket motsvarar en tillvaxt om 6 %.
Under aret skedde forsalining av 6 stycken (4) vind-
kraftsparker om totalt 329 MW (488). Sammanlagt har
koncernen under éret dverlamnat fardigstéallda vind-
kraftsparker till sina 4gare motsvarande 486 MW
(109). Antalet vindkraftsparker under byggnation var
vid utgangen av aret 12 stycken (11) med en uppskat-
tad kapacitet om 817 MW (974).

Intakter redovisas vid forsalining av projekt till
extern kund, vid framdrift enligt forutbestamda
milstolpar under byggnationsfasen, vid dverlamning
av fardigstalld vindkraftspark till extern kund samt
under forvaltningsfasen i de fall férvaltningsavtal
finns. Under byggnationsfasen redovisas intakten
genom en berdkning av fardigstallandegraden i form
av successiv vinstavrakning. Den stdrsta andelen av
intékterna under byggnationsfasen redovisas vid
leverans och installation av turbiner. Intakten paver-
kas dérmed inte bara av antalet vindkraftsparker,
utan av deras storlek och var i byggnationsfasen
projekten befinner sig. De 12 projekt som fanns under
byggnation per balansdagen finns i Sverige, Norge,
Finland och Polen.
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Forvaltningsberattelse

Kostnader

Kostnader f&r varor och projektering uppgick under
2020 till 4 484,1 miljoner kronor (4 296,8). I kostnader
for varor och projektering ingér framst kostnader for
byggnation men aven kostnader for forsaljning och
férvarv av projekt samt projektutvecklingskostnader.
Ovriga kostnader uppgick under 2020 till 69,9 miljoner
kronor (79,9). Tjanster inom bland annat IT och
kontorsskotsel erholls tidigare ar samt under forsta
halvaret 2020 frdn 0X2s huvudégare Peas Industries
AB. Under andra halvaret 2020 har dessa funktioner
Overtagits av OX2. Personalkostnaderna uppgick
under 2020 till 215,7 miljoner kronor (147,1). Personal-
kostnadernas 6kning forklaras av att antalet anstéllda
har 6kat jamfort med foregaende ér.

Resultat
Rorelseresultatet for 2020 uppgick till 415,8 miljoner
kronor (371,1). Det forbattrade rorelseresultatet ar
fréamst hanforligt till att fler projekt under byggnation
har fardigstéllits och éverlamnats till kund jamfoért med
foregdende ar. Resultat efter finansiella poster for
2020 uppgick till 382,6 miljoner kronor (373,2).

Arets resultat uppgick till 298,1 miljoner kronor
(314,7).

Finansiell stalining och likviditet
Omsattningstillgdngarna uppgick per sista december
2020 till 1 928,6 miljoner kronor (2 392,5). Projektport-
folj och pagéende arbete uppgick vid drets slut till
320,7 miljoner kronor (959,1). Minskningen under
2020 ar ett resultat av att OX2 under 2020 till kund
dverldamnade tre fardigstallda vindkraftsparker i
Finland. Kundfordringar uppgick per den sista decem-
ber 2020 till 121,4 miljoner kronor (46,6). Likvida medel
uppgick per 31 december 2020 till 1 234,6 miljoner
kronor (1 005,3).

Anlaggningstiligéngar uppgick per sista december
2020 till 32,8 miljoner kronor (40,3). Forandringen
mellan dren forklaras av forandring i vardet pa nytt-
janderattstillgangar.

Langfristiga skulder uppgick per sista december
2020 till 57,6 miljioner kronor (24,4), varav langfristiga
rantebarande skulder som uppgick till 12,8 miljoner
kronor (21,5) och avser den langfristiga delen av
leasingskulden.

Uppskjuten skatteskuld uppgick till 44,8 miljoner
kronor (2,9) och bestar framst av uppskjuten skatt pa
periodiseringsfond och finansiella instrument.

Kortfristiga skulder uppgick per 31 december 2020
till 1 138,0 miljoner kronor (1 871,0). Férskott fran
kunder uppgick till 468,4 miljoner kronor (371,5).

Leverantorsskulder har minskat under aret till 123,6
miljoner kronor (248,1). Ovriga skulder uppgick per
den sista december 2020 till 84,3 miljoner kronor
(849,6) och ar framst hanforliga till en momsskuld om
69,2 miljoner kronor (4,8). Under 2019 redovisades
projektfinansiering om 775 miljoner kronor hanforligt
frémst till de fyra projekt i Finland som OX2 byggt i
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egen balansrakning for kundens rakning, dessa
projekt har nu Gverldmnats till kund. Under 2019 redo-
visades &ven en skuldpost gallande projekt Amot-
Lingbo.

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
uppgick per den sista december 2020 till 449,8 miljo-
ner kronor (191,8) dar férandringen framst bestéar i en
Okning av upplupna byggnationskostnader.

Kassaflode
Kassaflodet frén den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital uppgick under 2020 till
350,3 miljoner kronor (358,9) och hanférs till det
upparbetade resultatet. Kassaflddet fran den I16pande
verksamheten uppgick under 2020 till 525,9 miljoner
kronor (562,9). Investeringar i projektportfolien, som
ingér i kassaflodet frén den I16pande verksamheten,
uppgick till -286,7 miljoner kronor (-158,6).

Kassaflodet frén investeringsverksamheten
uppgick under 2020 till -7,8 miljoner kronor (-5,8).

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten
uppgick for 2020 till -288,9 miljoner kronor (-2569,1)
och ar framst hanforligt till koncernbidrag och utdel-
ning.

Det totala kassaflddet for 2020 uppgick till 229,2
miljoner kronor (298,0).

Moderbolaget

I moderbolaget OX2 AB finns ledning, projektutveck-
ling, finansiering och projektrealisering. Rorelseresul-
tatet for 2020 uppgick till 162,6 miljoner kronor
(136,5). Resultat efter finansiella poster for 2020
uppgick till 166,6 miljoner kronor (305,0). Periodens
resultat fér 2020 uppgick till 91,4 miljoner kronor
(171,1). Moderbolagets egna kapital uppgick per den 31
december 2020 till 449,1 miljoner kronor (436,0).
Likvida medel uppgick per den 31 december 2020 fill
258,2 miljoner kronor (59,5). Moderbolaget har under
aret lamnat aktieagartillskott till dotterbolag for nytt-
jande i projektbolagen om totalt 468,9 miljoner kronor
(85,9).

Medarbetare

Per sista december 2020 uppgick antalet anstallda till
182 (139) varav 40 (35) procent var kvinnor. Antalet
anstallda har dkat med 31 procent (128) jamfért med
motsvarande period foregdende ér. Medelantalet
anstallda under aret uppgick till 161 (100), varav i
Sverige 112 (70), Finland 27 (17), Polen 12 (7) och
Ovriga lander 10 (6).

Risker och osakerhetsfaktorer

Branschen for férnybar energi ar beroende av den
allmanna ekonomiska och politiska situationen i
omvarlden. Tillgang pa kapital, finansieringsvillkor och
investeringsvilja kan komma att paverka bolagets
mojlighet att avyttra projekt. De klimat och miljomal
som beslutas i EU och de enskilda lander dar OX2 har
sin verksamhet paverkar ocksa marknaden for forny-



bar kraftproduktion och bolagets utvecklingspoten-
tial.

Marknaden for fornybar kraftproduktion regleras av
lagar och forordningar bade vad galler stodsystem
och tillstandsprocess for etablering. En mer kravande
tillstandsprovning an idag skulle innebara langre
projekteringstid och kréva storre resurser vilket skulle
leda till hogre kostnader. 0X2s kunder &r ocksa bero-
ende av elpriset. Priset pa el paverkas av fundamen-
tala faktorer som vattentillgang, tillgang till
produktionskapacitet, branslepriser, priser pa
utslappsratter och elkonsumtion. Eurokursen paver-
kar OX2:s investeringskalkyler eftersom merparten av
OX2s leverantdrskostnader ar i euro. Samtidigt sker
férséaljiningen av 0OX2s projekt oftast i euro vilket mins-
kar valutaexponeringen. I varje projekt hanteras valu-
tarisker pa det satt som stipuleras i bolagets finans-
policy, dar det finns krav péa riskminimering anpassat
till respektive projekts forutsattningar. Dessutom tas
det ocksa hansyn till koncernens totala in- och utflo-
den i euro inom samma period.

OX2-koncernen &r i sin verksamhet exponerad for
olika finansiella risker i form av marknadsrisker som
inkluderar valuta- och ranterisker, kredit- och finan-
sieringsrisker. En beskrivning av finansiella instrument
och riskhantering finns i not 4 - Finansiell riskhante-
ring och finansiella instrument.

Forskning och utveckling

OX2 arbetar tillsammans med myndigheter, leverantd-
rer, branschorganisationer och andra aktorer inom
branschen med ett flertal forsknings- och utveck-
lingsprojekt for att driva pa utvecklingen av fornybar
kraftproduktion.

Framtidsutsikter och trender

Omstéliningen till en fornybar energiférsorining ar ett
langsiktigt och viktigt projekt for vart samhalle. Trots
osékerheten pa grund av Corona-pandemin sé har
0X2 haft en positiv utveckling under 2020 och ser
ocksa positivt pa framtiden. Skapandet av en forny-
bar energiforsorining har starkt politiskt stod, da det
bade skapar tillvaxt i ekonomin samtidigt som det
anses vara det mest effektiva sattet att reducera de
globala koldioxidutslappen. Energibolag och finansiella
investerare ser allt mer positivt pd dgande av forny-
bar kraftproduktion som en langsiktigt stabil och
attraktiv infrastrukturinvestering.

Styrelsens arbete under aret

Vvid den ordinarie drsstdmman 2020 omvaldes en
styrelse bestaende av Johan Ihrfelt (Ordforande),
Thomas von Otter, Anna-Karin Eliasson Celsing och
Niklas Midby for tiden intill slutet av nasta arsstamma.
P34 arsstamman skedde &ven nyval av Jan Frykham-
mar. P4 en extra bolagsstdmma den 6 juli 2020 valdes
Petter Samlin in i styrelsen. Styrelsen for OX2 AB har
under 2020 hallit 15 styrelsemaoten.

Forvaltningsberattelse

Hallbarhetsredovisning

I enlighet med ARL 6 kap 11§ har OX2 AB valt att
uppréatta den lagstadgade héllbarhetsrapporten som
en frén arsredovisningen avskild rapport. Denna hall-
barhetsrapport omfattar OX2 AB och dess dotterfore-
tag och finns publicerad p& www.ox2.com.

Forslag till resultatdisposition (kronor)
Till &rsstémmans forfogande stér foljande vinstmedel:

Fritt eget kapital 357 649 868
Arets resultat 91 382 892
Summa 449032760
Styrelsen foreslar att

i ny rékning balanseras 449 032 760
Summa 449 032760

Betraffande moderbolagets- och koncernens resultat
i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balans-
rékningar, kassaflddesanalyser samt tillaggsupplys-
ningar. Alla belopp uttrycks i tusental svenska kronor
om inte ndgot annat rapporteras.
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Forvaltningsberattelse

Koncernens nyckeltal, KSEK

2020 2019 2018 2017
Intakter 5200778 4906177 4135513 2152503
Rorelseresultat 415 841 371131 362580 240 276
Rorelsemarginal* 8% 8% 9% 11%
Resultat efter finansiella poster 382585 373176 383892 250624
Nettomarginal? 7% 8% 9% 12%
Balansomslutning 1961491 2432806 1615405 1398465
Soliditet® 39% 22% 23% 19%
Avkastning pa eget kapital* 46% 69% 93% 74%
Avkastning pa sysselsatt kapital® 72% 61% 77% 97%
Medelantal anstéllda 161 100 53 40

1) Rorelseresultatirelation till intakter

2) Resultat efter finansiella poster i relation till intakter
3) Eget kapital i relation till balansomslutning

4) Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital

5) Rorelseresultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital

Arsstamma

OX2 AB héller &rsstamma den 26 april 2021 i bolagets lokaler pé Lilla Nygatan 11 Stockholm.
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OX2:s rakenskaper

Koncernens resultatrakningar

Rékenskaper

2020-01-01- 2019-01-01-
Belopp i KSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
Rérelsens intakter
Nettoomséattning 5 5200778 4906177
Summa intékter 5200778 4906177
Kostnad for varor och projektering -4484127 -4296773
Ovriga kostnader 6 -69910 -79 869
Personalkostnader 7 -215 679 -147138
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar 12,13,14 -15221 -11266
Summa rérelsens kostnader -4784 937 -4 535046
Rérelseresultat 415841 371131
Finansiella intakter 8 64 527 39424
Finansiella kostnader 9 -97783 -37379
Resultat efter finansiella poster 382585 373176
Skatt 11 -84 475 -58469
Arets resultat 298110 314 707
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 298110 314 507
Resultat per aktie
Resultat per aktie fére och efter utspadning (kr) 18 29811 31471
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning 10000 10000
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Periodens resultat 298110 314 507
Ovrigt totalresultat:
Poster som kommer att omféras till resultatet
Oomrakningsdifferens vid omrékning av utlandska dotterbolag -7745 179
Kassaflédessékringar
Forandringar av verkligt varde 22 22755 13674
Skatt hanforligt till kassaflddessékringar -6584 -2885
Summa totalresultat for aret, netto efter skatt 306 536 325675
Arets totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieadgare 306 536 325675
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Rékenskaper

Koncernens rapport éver finansiell stallning

Belopp i KSEK Not 2020-12-31 2019-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Ovriga immateriella anlaggningstiligangar 12 5365 3224
Inventarier, verktyg och installationer 13 3044 1049
Nyttjanderattstillgédngar 14 18736 32823
Ovriga finansiella tillgangar 5735 3184
Summa anlaggningstillgangar 32880 40280

Omséttningstillgangar

Projektportfdlj och pagaende arbeten 16 320662 959 050
Kundfordringar 17 121353 46615
Ovriga fordringar 15599 34920
Fordringar mot koncernféretag 171 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 199 585 342706
Derivatinstrument 22 36 670 3887
Likvida medel 1234571 1005348
Summa omséttningstillgangar 1928 611 2392526
SUMMA TILLGANGAR 1961491 2432806

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 19 100 100
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 765 813 537277
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 20 765913 537377
Léngfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 14 12753 21486
Uppskjuten skatteskuld 11 44822 2916
Summa langfristiga skulder 57 575 24 402
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 23 468 419 371472
Leverantdrsskulder 123580 248101
Skatteskulder 11818 -
Ovriga skulder 24 84 261 849 583
Skulder mot koncernféretag 80 210083
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 449 845 191788
Summa Kortfristiga skulder 1138003 1871027
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1961491 2432806
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Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital

Summa eget

Summa eget

Rékenskaper

kapital kapital
hanforligt till hanférligt till
moder- innehav utan Summa
Aktie- Omraknings-  S&krings-  Balanserade foéretagets bestdmmande eget
Belopp i KSEK kapital reserv reserv vinstmedel aktiedgare inflytande kapital
Ingéende balans
per 1januari 2019 100 =771 -5357 374 930 368902 - 368 902
Periodens resultat 314707 314707 - 314707
Lamnat koncernbidrag -200 000 -200 000 - -200 000
Skatt ld&mnat
koncernbidrag 42800 42800 - 42800
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens vid
omrakning av utlandska
dotterbolag 179 179 - 179
Kassaflodessakringar 10789 10789 - 10789
Summa Ovrigt totalresultat - 179 10789 - 10968 - 10968
Summa arets totalresultat - 179 10789 157 507 168475 - 168475
Utgaende balans per
31 december 2019 100 -592 5432 532437 537377 - 537377
Summa eget Summa eget
kapital kapital
hanforligt till hanforligt till
moder- innehav utan Summa
Aktie-  Omraknings-  S&krings-  Balanserade féretagets bestdmmande eget
Belopp i KSEK kapital reserv reserv vinstmedel aktiedgare inflytande kapital
Ingéende balans
per 1 januari 2020 100 -592 5432 532437 537377 - 537377
utdelning -78 000 -78 000 -78 000
Periodens resultat 298110 298110 - 298110
Ovrigt totalresultat -
Oomrakningsdifferens vid
omrakning av utldndska
dotterbolag ~7745 ~7745 - 7745
Kassaflodessakringar 16171 16171 - 16171
Summa Ovrigt totalresultat -7745 16171 - 8426 - 8426
Summa arets totalresultat -7745 16 171 298110 306 536 - 306 536
Utgéende balans per
31 december 2020 100 -8337 21603 752 547 765913 - 765913
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Rékenskaper

Koncernens rapport over kassafléden

2020-01-01- 2019-01-01-
Belopp i KSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 382585 373176
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm 27 5879 11266
Betald inkomstskatt -38211 -25 564
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital 350253 358878
Kassaflode fran foréandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av pagaende arbeten 606 546 -465 310
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -74738 306 500
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar 198145 -158726
Minskning(-)/6kning(+) av leverantdrsskulder 150 235 126 191
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -417 827 554 013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére investering i projektportfolj 812614 721546
Investering i projektportfolj -286 718 -168 647
Kassafldde fran den lépande verksamheten 525 896 562 899
Investeringsverksamheten
Forvéarv av andelar i andra bolag -2550 -1020
Forvarv avimmateriella tillgdngar -2864 -3806
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2407 -994
Kassafldde fran investeringsverksamheten -7821 -5820
Finansieringsverksamheten
Amortering leasingskuld -10 916 -9058
Koncernbidrag -200 000 -2560 000
Aktieutdelning -78 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -288 916 -259 058
Arets kassaflode 229159 298021
Omréakningsdifferens i likvida medel 64 686
Likvida medel vid arets borjan 1005348 706 641
Likvida medel vid arets slut 1234571 1005348
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Moderbolagets resultatrakning

Rékenskaper

2020-01-01- 2019-01-01-
Belopp i KSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 5 724 030 452 263
Ovriga rorelseintakter 156729 3651
Summa intékter 739759 455914
Rérelsens kostnader
Kostnader for varor och projektering -360798 -136 262
Ovriga externa kostnader 6 -58878 -73164
Personalkostnader 7 -156 349 -109 622
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstiligangar 12,13 -1116 -364
Summa rérelsens kostnader -577141 -319412
Rérelseresultat 162 618 136 502
Resultat frén andelar i koncernforetag 312 170 000
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 8 7735 4348
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -4 077 -58083
Resultat efter finansiella poster 166 588 305 047
Bokslutsdipositioner 10 -49 455 -133 352
Resultat fore skatt 117133 171695
Skatt pa arets resultat 1 -25750 -643
Arets resultat 91383 171052
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Periodens resultat 91383 1710562
Ovrigt totalresultat:
Summa totalresultat for aret, netto efter skatt 91383 1710562
ARETS TOTALRESULTAT 91383 171052
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Rékenskaper

Moderbolagets balansrékning

Belopp i KSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 12 5365 3205
Inventarier, verktyg och installationer 13 3044 961
Andelar i koncernforetag 15 563 505 87662
Summa anlaggningstiligangar 571914 91828
Oomsaéttningstillgangar

Projektportfdlj och pagaende arbeten 16 11429 22672
Kundfordringar 17 5654 2971
Kortfristiga fordringar koncernféretag 175 051 648715
Ovriga fordringar 2895 23912
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 993 1042
Likvida medel 258196 59 476
Summa omsattningstillgangar 454218 758788
SUMMA TILLGANGAR 1026132 850 616
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 19 100 100
Summa bundet eget kapital 100 100
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 357874 264796
Oomrakningsdifferenser -224 26
Arets resultat 91383 171052
Summa fritt eget kapital 449 033 435874
Summa eget kapital 20 449133 435974
Obeskattade reserver 21 93744 53844
Kortfristiga skulder

Forskott fran kund 23 1441 -
Leverantdrsskulder 18723 49 425
Skulder till koncernforetag 256115 213420
Aktuella skatteskulder - -
Ovriga Kortfristiga skulder 24 103333 33985
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 103643 63968
Summa Kkortfristiga skulder 483 255 360798
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1026132 850 616
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Moderbolagets férandringar i eget kapital

Rékenskaper

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

) Balanserad )

Overkurs- vinst eller Arets Summa
Belopp i KSEK Aktiekapital fond forlust resultat eget kapital
Ingéende balans per 1 januari 2019 100 31 101192 163573 264 896
Periodens resultat 1710562 1710562
Oomrakningsdifferens vid omrakning
av utldndska dotterbolag 26 26
Arets totalresultat - - - 171052 171052
Resultatdisposition enligt beslut pa arsstamma 163573 -163573 0
Transaktioner med agare
Aktiedgarutdelning
Utgaende balans per 31 december 2019 100 31 264791 171052 435974

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

) Balanserad .

Overkurs- vinst eller Arets Summa
Belopp i KSEK Aktiekapital fond forlust resultat eget kapital
Ingéende balans per 1 januari 2020 100 31 264791 171052 435974
Periodens resultat 91383 91383
Omrakningsdifferens vid omrakning
av utldndska dotterbolag -224 -224
Arets totalresultat 91383 91383
Resultatdisposition enligt beslut pa érsstamma 171052 -171052 0
Transaktioner med &gare
Aktiedgarutdelning -78 000 -78 000
Utgaende balans per 31 december 2020 100 31 357619 91383 449133
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Rékenskaper

Moderbolagets rapport éver kassafléden

2020-01-01- 2019-01-01-
Belopp i KSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 166 588 305 047
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm 27 1116 -169 635
Betald inkomstskatt -23280 -19839
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital 144 424 115573
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av projektportfolj och pagdende arbeten 11243 -22 672
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -2683 -582
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar 252 260 -383573
Minskning(-)/6kning(+) av leverantdrsskulder -30703 18672
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 346 957 64 671
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 721498 -207 911
Investeringsverksamheten
Forvarv aktier i dotterbolag -475 843 -86147
Forvarv avimmateriella tillgédngar -2877 -3118
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2482 -948
Kassaflode fran investeringsverksamheten -481202 -90213
Finansieringsverksamheten
Koncernbidrag -133 3562 14 435
Erhallen utdelning fran dotterbolag 170 000 80 000
Ladmnad utdelning till aktiedgarna -78 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -41352 94 435
Arets kassafléde 198 944 -203 689
Oomrakningsdifferensilikvida medel -224 -79
Likvida medel vid arets bérjan 59476 263244
Likvida medel vid arets slut 258196 59 476
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Noter

Allman information

Dessa historiska finansiella rapporter omfattar det svenska
moderbolaget OX2 AB med organisationsnummer 556675-
7497, och dess dotterbolag. OX2 utvecklar, bygger och
forvaltar fornybar kraftproduktion och &r huvudsakligen
verksam i Sverige, Norge, Finland, Polen, Litauen och Frank-
rike. OX2 ar Europas ledande utvecklare av fornybar energi
och driver utvecklingen. I produktportfélien aterfinns bade
land- och vattenbaserad vindkraft samt solkraft. OX2 verk-
samhet innefattar hela processen fradn markanvisning till
férvaltning av fardig vind- eller solkraftspark.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med
séate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r Lilla Nygatan 1.

Narmast dverordnat moderbolaget ar Xygen BidCo AB.
Agare till Xygen koncernen &r Peas Industries AB till cirka
70% och Altor Fund V till cirka 30%.

Vasentliga redovisningsprinciper

Grunder fér koncernredovisning

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av Inter-
national Accounting Standards Board (IASB) samt tolknings-
uttalanden fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC)
sasom de antagits av Europeiska unionen (EU). Koncernen
tillAmpar dessutom Arsredovisningslagen (1995:1554) och
rekommendationen frén Radet for finansiell rapportering
RFR1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner”.

Koncernredovisningen har uppréttats utifrén antagandet
om fortlevnad (going concern). Tillgadngar och skulder &r
véarderade till sina historiska anskaffningsvarde med undan-
tag for valutaderivat som &r varderade till verkligt varde.
Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med forvarvs-
metoden och samtliga dotterforetag, i vilka bestdmmande
inflytande innehas, konsolideras fran och med det datum
detta inflytande erhdlls.

Att upprétta rapporter I dverensstammelse med IFRS
kréver att flera uppskattningar gors av ledningen fér redovis-
ningsédndamal. De omraden som innefattar en hog grad av
beddmning, som &r komplexa eller sédana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse
fér koncernredovisningen anges i not 3 - Vasentliga
uppskattningar och beddmningar. Dessa beddmningar och
antaganden baseras pa historiska erfarenheter samt andra
faktorer som beddms vara rimliga under rédande omstan-
digheter. Faktiskt utfall kan skilja sig fran gjorda bedom-
ningar om gjorda beddémningar &ndras eller andra forutsatt-
ningar foreligger.

Bolaget har valt att endast kommentera de standarder,
andringar och tolkningar som beddms vara relevanta for
koncernen.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte
annat anges, tillampats konsekvent pa samtliga perioder
som presenteras i koncernens finansiella rapporter samt av
alla koncernens bolag. Se dven not 2 - Upplysning om
kommande standarder, fér de nya standarder och tolkningar
som beddms paverka koncernen framover.

Noter

Nya standarder och tolkningar 2020

De standarder, andringar och tolkningar som tratt i kraft for
rakenskapsar som borjar 1 januari 2020 har inte haft nagon
vasentlig paverkan pé koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder och tolkningar 2021

Vid tidpunkten for uppréttandet av denna rapport har inga
nya standarder eller tolkningar tillampats for rakenskapsar
som borjar efter 1 januari 2021, och inga standarder eller
tolkningar forvantas ha ndgon vasentlig inverkan pé koncer-
nens finansiella rapporter.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget OX2 AB upprattar sin arsredovisning enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 "Redovisning for
juridiska personer”. Aven gallande uttalande fran Radet for
finansiell rapportering tilldmpas. Tilldmpningen av RFR 2
innebar att moderbolag ska tilldmpa alla av EU godkanda
IFRS sa langt detta ar majligt inom ramen for arsredovis-
ningslagen och tryggandelagen samt beakta sambandet
mellan redovisning och beskattning. Moderbolaget tillampar
inte IFRS 9 Finansiella instrument: Redovisning och varde-
ring. I moderbolaget tilldmpas en metod med utgangspunkt i
anskaffningsvarde enligt &rsredovisningslagen. Det innebéar
att finansiella anlaggningstiligangar varderas till anskaff-
ningsvarde minus eventuell nedskrivning och finansiella
omsaéttningstillgédngar enligt lagsta vardets princip. Finan-
siella skulder varderas till upplupet anskaffningsvéarde med
tillampning av effektivrantemetoden. Principer for inbokning
och bortbokning av finansiella instrument motsvarar de som
tillampas fér koncernen och som beskrivs ovan.

Inga andringar i RFR 2 Redovisning i juridiska personer har
péverkat moderbolagets finansiella rapporter.

Andringar i RFR 2 som &nnu inte har tratt ikraft

Inga kommande forandringar i RFR 2 beddéms komma f&
nagon vasentlig paverkan pa moderbolagets finansiella
rapporter.

Konsolidering

Dotterbolag

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget 0X2 AB och
de bolag 6ver vilka moderbolaget har bestammande infly-
tande (dotterbolag). Bestdmmande inflytande éver ett fére-
tag uppkommer ndr moderbolaget har inflytande Gver ett
foretag, exponeras for eller har réatt till rorlig avkastning fran
sitt innehav i foretaget och har majlighet att paverka avkast-
ningen genom sitt inflytande i foretaget. Dotterforetag inklu-
deras i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestdmmande inflytandet dverfdrs till koncernen. De exklu-
deras ur koncernredovisningen frén och med den dag déa
det bestammande inflytandet upphdr. For koncernens
sammansattning hanvisas till not 14 — Andelar i koncernbo-
lag. I de fall dotterforetagens tillampade redovisningsprinci-
per avviker frén koncernens, justeras dotterforetagens
redovisning for att denna ska folja samma principer som
tilldmpas av dvriga koncernbolag.

Eliminering koncerninterna transaktioner

Koncerninterna fordringar och skulder, intékter och kostna-
der och orealiserade vinster eller forluster som uppkommer
frén koncerninterna transaktioner mellan koncernforetag,
elimineras i sin helhet vid uppréattandet av koncernredovis-
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Noter

ning. Orealiserade vinster som uppkommer fran transak-
tioner med intresseféretag elimineras i den utstréckning
som motsvarar koncernens égarandel i foretaget. Orealise-
rade forluster elimineras pa samma satt, men endast i den
utstrackning det inte finns ndgot nedskrivningsbehov.

Rérelseférvérv

Forvarv av dotterforetag redovisas enligt férvarvsmetoden.
Verkligt varde pa forvarvade tillgdngar och skulder bestams
per den dag da bestdmmande inflytande erhalls Gver det
forvarvade foretaget. Kopeskillingen for forvarvet utgors av
verkligt varde pé 6verlétna tillgdngar, skulder och eventuella
aktier som emitterats av koncernen. Vidare ingar aven
verkligt varde av villkorade kdpeskillingar. Forvarvskostnader
ingér inte i anskaffningsvardet for dotterforetaget utan
kostnadsférs i den period nar de uppstar. Skilnaden mellan
summan av kopeskillingen, vardet pa minoriteten samt det
verkliga vardet péa tidigare innehav och det verkliga vardet
pa forvarvade identifierbara tillgangar, skulder och eventual-
forpliktelser redovisas som goodwill. Om det uppstar en
negativ skillnad redovisas skillnaden direkt i resultatrék-
ningen. Minoritetsandel redovisas antingen som en propor-
tionell andel av de forvarvade nettotillgéngarna eller till
verkligt varde, vilket beddms per férvarv. Tilldggskdpeskilling
redovisas till beddmt verkligt varde med senare féréandringar
redovisade i resultatrékningen.

Vid stegvisa férvarv sker en véardering till verkligt varde vid
den tidpunkt d& kontroll erhallits. Omvarderingseffekter pa
tidigare agd andel innan kontroll erhallits redovisas i resultat-
rakningen. Okad eller minskad &garandel da dotterforetaget
ar under fortsatt kontroll redovisas som féréndringar inom
eget kapital.

Investering i intresseféretag

Innehav i intresseféretag redovisas i enlighet med kapitalan-
delsmetoden. Ett intressefbretag ar en enhet i vilkken koncer-
nen har ett betydande, men inte ett bestammande infly-
tande, vilket vanligtvis uppnés av en dgarandel mellan
20-50%. Tillampning av kapitalandelsmetoden innebar att
investeringar i intresseféretag redovisas i balansrakningen till
anskaffningsvarde med tillagg for férandringar av koncer-
nens andel av intresseféretagets nettotillgdngar och med
avdrag for eventuell nedskrivning och utdelning. Resultat
rékningen avspeglar koncernens andel av intresseféreta-
gens resultat efter skatt. Transaktioner som redovisas i
intresseforetagets dvriga totalresultat redovisas i koncer-
nens oOvriga totalresultat.

Om koncernens andel av redovisade forluster i intresse
foretaget dverstiger det redovisade vardet pa andelarna i
koncernen reduceras andelarnas varde till noll. Fortsatta
forluster redovisas inte sévida inte koncernen har lamnat
garantier for att tacka forluster uppkomna i intresseféreta-
get.

En positiv skillnad mellan anskaffningsvéardet for de
férvarvade andelarna och koncernens andel av verkliga
varden pa forvarvade identifierbara tillgadngar och skulder i
intresse féretaget utgdr goodwill som innefattas i redovisat
varde av intresse foretaget. Uppkommer en negativ skillnad
redovisas denna som intakt i samma period som forvarvet
skedde.

Nedskrivningsbehov pé redovisade andelar i intressefore-
tag provas om det finns indikationer pa vardenedgang. Vid
transaktioner mellan koncernféretag och intresseforetag
elimineras den del av orealiserade vinster som motsvarar
koncernens andel av intresseféretaget. Orealiserade forlus-
ter elimineras pa motsvarande séatt savida inte detta ar en
indikation pa ett nedskrivningsbehov.
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Valuta

Utléndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som féreligger pa transaktions-
dagen. Monetéra tillgdngar och skulder som &r uttryckta i
utldndsk valuta réknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som géller per balansdagen. Valutakursdiffe-
renser som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultat-
rakningen. Icke monetara tillgdngar och skulder som redo-
visas till historiska anskaffningsvarden omraknas till valuta-
kurs vid transaktionstillfallet. Icke-monetara tillgdngar och
skulder som redovisas till verkliga varden omraknas till den
funktionella valutan till den kurs som rader vid tidpunkten for
vardering till verkligt varde.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen for
den period i vilka de uppstér, med undantag for transak-
tioner som utgdr sakring som uppfyller villkoren for s&krings-
redovisning av kassafloden eller av nettoinvesteringar, da
vinster och forluster redovisas i eget kapital.

Utldndska verksamheters finansiella rapporter

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen redovisas i den valuta som anvands i
den primara ekonomiska miljé dar respektive enhet huvud-
sakligen bedriver sin verksamhet (funktionell valuta). I
koncernredovisningen omraknas samtliga belopp till
svenska kronor (SEK), vilket &r moderbolagets funktionella
valuta och rapportvaluta.

Tillgédngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive
goodwill och andra koncernméssiga dver- och undervéarden,
omraknas frén utlandsverksamhetens funktionella valuta ftill
koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till valuta-
kursen pé balansdagen. Intakter och kostnader i en
utlandsverksamhet omréknas till svenska kronor till en
genomsnittskurs som utgdr en approximation av valuta-
kurser vid respektive transaktionstidpunkt. Omraknings-
differenser som uppstar vid valutaomrakning av utlands-
verksamheter redovisas i 6vrigt totalresultat och ackumule-
ras i en separat komponent i eget kapital, benamnd
omrakningsreserv. Vid avyttring av en utlandsverksamhet
omklassificeras de ackumulerade omrakningsdifferenserna
hanforliga till den avyttrade utlandsverksamheten fran eget
kapital till érets resultat som en omklassificeringsjustering
vid tidpunkten som vinst eller forlust pa forsalningen
redovisas.

Intdkter fran avtal med kunder

Intakterna i OX2-koncernen bestar i huvudsak av forsalning

och uppforande av vindkraftsprojekt och vindkraftsparker.
Intékter redovisas nar kontroll Gver vara eller tjanst dver-

fors till kunden och redovisas enligt en femstegsmodell;

Steg 1: identifiera kontrakten med kunden

I steg ett identifieras kundavtal. Om tvé eller flera avtal har
ingatts samtidigt med en kund och prissattningen av ett
avtal &r beroende av ett annat avtal kombineras dessa
avtal.

En avtalsandring innebar en férandring av ett avtal som
har godkants av avtalsparterna och foreligger nér avtalspar-
terna godk&nner en andring som antingen skapar nya eller
andrar befintliga rattigheter och skyldigheter for parterna i
avtalet. En avtalsdndring ska redovisas som ett separat
avtal nar avtalets omfattning dkar pé grund av tillagg av
utlovade varor eller tjanster som &r distinkta och nér priset
pa avtalet stiger med ett ersattningsbelopp som aterspeglar
foretagets fristdende forsaljningspriser for de ytterligare
varor eller tjanster som utlovats. Om parterna inte har



godkant en avtalséndring ska foretaget fortsatta att tilldmpa
standarden pé det befintliga avtalet till dess att avtalsénd-
ringen godkants.

Steg 2: identifiera de olika prestationsatagandena i kontrak-
tet

1 steg tva identifieras vilket eller vilka prestationsataganden
som det avtalas om i kontraktet. Ett prestationsétagande ar
ett 16fte om att till kunden Gverféra en vara eller tjanst som
ar distinkt, eller en serie distinkta varor och tjanster som i
allt vasentligt &r desamma och folier samma monster for
Overforing till kund. En vara eller tjanst ar distinkt om kunden
kan dra nytta av varan eller tjansten separat eller tillsam-
mans med andra resurser som finns tillgéngliga for kunden
och om foretagets 6fte att dverféra varan eller tjansten till
kunden kan sarskiljas fran andra 6ften i avtalet.

Steg 3: faststélla transaktionspriset

I steg tre faststélls transaktionspriset. Hansyn tas till fast
avtalat pris, rorlig ersattning, eventuell tillaggskopeskilling,
avdrag, vinstpdslag, rabatter och viten. Det rorliga ersatt-
ningsbeloppet uppskattas genom det mest sannolika belop-
pet vilket ar det mest sannolika beloppet i ett intervall av
majliga ersattningsbelopp eller det forvantade vardet vilket
ar summan av sannolikhetsbedémda belopp i ett intervall av
majliga ersattningsbelopp. Om avtalet innehéller en bety-
dande finansieringskomponent ska transaktionspriset juste-
ras for effekten av pengars tidsvarde.

Steg 4: fordela transaktionspriset pé prestationsétaganden.
1 steg fyra férdelas transaktionspriset pa de olika presta-
tionsétagandena i avtalet om fler &n ett tagande finns. Det
allokerade transaktionspriset for varje enskilt dtagande ska
aterspegla det ersattningsbelopp som foretaget forvantar
sig ha ratt till i utbyte mot dverféringen av de utlovade
varorna eller tjansterna till kunden, baserat pa ett fristdende
forséljningspris.

Steg 5: redovisa en intakt nar ett prestationsatagande
uppfylls.

Intakt redovisas, i steg fem, nér prestationsatagandet ar
utfért, antingen Gver tid eller vid en specifik tidpunkt, och
nar kunden far kontroll Gver tillgéngen. Intakten redovisas
over tid nar kunden samtidigt erhaller och forbrukar de
fordelar som tillhandahélls genom foretagets prestation, nar
foretagets prestation skapar eller forbattrar en tillgang som
kunden kontrollerar eller nar féretagets prestation inte
skapar en tillgdng med alternativ anvandning for foretaget
och féretaget dessutom har ratt till betalning for hittills
utférd prestation vilket innefattar nedlagda utgifter inklusive
vinstmarginal.

Om ett prestationsatagande inte uppfylls Gver tid enligt
ovan sé uppfyller foretaget dtagandet vid en viss tidpunkt.
Det sker vid den tidpunkt som kunden far kontroll Gver den
utlovade tillgangen. Indikatorer for kontroll kan vara att fore-
taget har ratt till betalning for tillgdngen, kunden har den
legala aganderatten till tillgéngen, foretaget har dverfort det
fysiska innehavet av tillgangen, kunden har de betydande
risker och fordelar som ar férknippade med &gandet av till-
gangen eller att kunden har godkant tiligadngen.

Utgifter for att erhélla ett avtal, det vill séga utgifter som
foretaget inte skulle haft om det inte erhallit avtalet, redovi-
sas som en tillgdng endast om foretaget forvantar sig att fa
tackning for de utgifterna. Forlustkontrakt kostnadsférs
direkt och avsattning for forlust gors for dterstédende arbe-
ten och redovisas enligt IAS 37 Avsattningar.

En avtalsandring innebar en férandring av omfattning eller
pris (eller bada) i ett avtal som har godkants av avtalspar-
terna. En avtalsandring ska redovisas som ett separat avtal

Noter

nar avtalets omfattning dkar pa grund av tillagg av utlovade
varor eller tjanster som ar distinkta och nar priset pa avtalet
stiger med ett ersattningsbelopp som &terspeglar 0X2s
fristdende forsaljningspriser for de ytterligare varor eller
tjidnster som utlovats. Om parterna inte har godkant en
avtalsandring ska Ox2 fortséatta att tillampa standarden pé
det befintliga avtalet till dess att avtalsandringen godkanns.
I fastprisavtal betalar kunden det dverenskomna priset vid
Overenskomna betalningstidpunkter.

Om tjansterna som OX2 levererat dverstiger betalningen,
redovisas en avtalstillgdng. Om betalningarna dverstiger de
levererade tjansterna, redovisas en avtalsskuld. Om tjans-
terna som OX2 levererat dverstiger betalningen, redovisas en
avtalstillgang.

Intakter fran dverlatelse av projektréattigheter och inganget
entreprenadkontrakt

Avseende intakter frén forsaljningsavtal dar kunden tar dver
projektrattigheterna och ingér entreprenadavtal med 0X2,
innebar avtalen att kunden har tagit dver projektrattighe-
terna och att OX2 dérefter utfér arbete som skapar eller
forbattrar en tillgéng som kunden kontrollerar. Nar avtal
inkluderar bade forsaliningar av projektrattigheter samt
entreprenadavtal for byggnation &t kbparen, sker en
beddmning om projektrattigheterna respektive entreprenad-
avtalet &r separata prestationsataganden.

En vara/tjanst ska vara distinkt, bade till sin karaktar och
inom ramen for avtalet, for att kunna utgora ett separat
prestationsétagande. Denna beddmning &r sedan av avgo-
rande betydelse for hur intakter fran avtalet redovisas. For
att identifiera separata prestationsatagande maste bada
kriterier nedan vara uppfyllda:

a) kunden kan dra nytta av varan eller tjansten separat
eller tillsammans med andra resurser som finns till-
gangliga for kunden (dvs. varan eller tjansten ar kapa-
bel att vara distinkt), och

b) féretagets |6fte att dverfdra varan eller tjansten till
kunden kan sarskiljas fran andra 16ften i avtalet (dvs.
varan eller tjansten ar distinkt inom ramen for avtalet).

Iregel kan kunden dra nytta av projektrattigheterna oaktat
om ett entreprenadavtal tecknas med 0OX2. Den entrepre-
nadtjanst som 0X2 tillhandanaller &r inte sa specifik att den
inte kan utforas av annat foretag. Overlatelsen av projektréat-
tigheterna har séledes beddmits distinkt till sin karaktar
enligt IFRS 15.

Overféringen av projektrattigheter tillsammans med
entreprenad utgdr visserligen en integrering och det finns ett
funktionellt samband mellan projektréttigheterna och entre-
prenaden, d.v.s. utan projektrattigheterna (innefattandes
mark, tillstand etc) sé gar det inte att bygga ett vindkraft-
verk eftersom fundament m.m. kommer att fastas i marken.
Samtidigt beddms de inte vara sé starkt beroende av varan-
dra d& 0x2s beddmning ar att dverforingen av projektréattig-
heter respektive genomférandet av entreprenaden inte
skulle sett vasentligen annorlunda ut, haft en annan riskbild
eller prissatts annorlunda, om 0OX2 levererade endast en del.
De huvudsakliga riskerna kopplat till de olika faserna (projek-
tering kontra byggnation) har beddmts separerbara och
overlatelsen av projektrattigheterna har saledes bedomts
distinkt inom ramen for avtalet enligt IFRS 15.

Beaktat avtalens utformning och villkor har foérséljningen
av projektrattigheter och entreprenad beddmts utgora tva
separata prestationsataganden.

Intakter vid forsalining av projektrattigheter redovisas vid
en tidpunkt, vilket sker vid tidpunkten da prestationsatagan-
det ar utfort och ett legalt bindande avtal med kunden &r pa
plats.

0X2 arsredovisning 2020 15



Noter

Intékter vid forsalining av entreprenad redovisas 6ver tid
enligt principen for successiv vinstavrakning. Vid tilldmpning
av successiv vinstavrakning tilldmpas inputmetoden dar
intakten redovisas pa basis av fardigstallandegraden som
beréknas som forhallandet mellan nedlagda uppdragsutgif-
ter for utfort arbete vid rapportperiodens slut och berék-
nade totala uppdragsutgifter. Successiv vinstavrakning inne-
héller en komponent av osékerhet. Det kan intraffa oforut-
sedda handelser som kan péverka det slutliga resultatet sé
att den bli bade hogre eller Iagre an vantat. Uppfolining av
entreprenadprojekt gors I6pande och dé det ar sannolikt att
de totala uppdragsutgifterna kommer att dverstiga den
totala uppdragsinkomsten, ska den befarade foérlusten
omgaende redovisas som en kostnad i sin helhet.

Intékter fran férséliningen av vindkraftparker klara for drift
I de fallen nér kunden inte far kontroll dver tillgangen forran
efter slutférd entreprenad, redovisas intakten vid en
tidpunkt, vilket sker vid fardigstallandet da fardig vindkraft-
park dverldmnas till kund.

Finansiella intékter

Finansiella intakter bestar av ranteintakter och eventuella
realisationsresultat vid forsaljning av finansiella anldggnings-
tillgangar.

Ranteintakter redovisas fordelat dver 16ptiden med
tilldmpning av effektivrantemetoden. Effektivréntan ar den
réanta som gor att nuvardet av alla framtida in- och utbetal-
ningar under réntebindningstiden blir lika med det redovi-
sade vérdet av fordran.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader utgdrs framst av rantekostnader pa
skulder vilka beréknas med tillampning av effektivréanteme-
toden.

Segment
Koncernen har ett rérelsesegment med VD som ansvarig for
segmentet. Detta ar i enlighet med hur koncernen organise-
rar sin verksamhet samt foljer upp och presenterar finansiell
och operationell information. Det &r i enlighet med framta-
gande av affarsplaner och budgetarbetet samt uppfoljining
av finansiella sdval som operationella mal. VD styr verksam-
heten genom en ledningsgrupp med huvudansvariga for
olika delar i projektens utvecklingsarbete och framdrift.
Dessa rapporterar samtliga till VD.

I not 5 finns information om férsaljningsintakter for
segmentet och per geografisk marknad, samt forsaljningsin-
tékter for storre kunder.

Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal tillampas fran och med 1 januari 2019.
Se vidare under rubrik "Nya standarder som tillampades fran
och med 1 januari 2019” samt not 13 - Leasingavtal for ytter-
ligare information om Gvergangen samt dess inverkan pa de
finansiella rapporterna.

Rattigheten att nyttja en tillgadng redovisas som en tillgang
i balansrakningen (Nyttjanderattstillgang), samtidigt som den
motsvarande skyldigheten att betala for denna rattighet
redovisas som en l&ng- respektive kortfristig skuld (Leasing-
skuld) fran leasingavtalets start. Leasingavtal kostnadsfors i
resultatrakningen genom en avskrivning av nyttjanderattstill-
gangen som péverkar rorelseresultatet och en rantekostnad
pa leasingskulden som péverkar resultat fore skatt.

I kassaflédesanalysen redovisas betalningar hanférliga till
leasingskulden inom Lépande verksamheten vad géller
rantekomponenten och resterande del inom Finansierings-
verksamheten. Betalningar for kortfristiga leasar samt leasar
med I&ga varden som inte ingar i varderingen av leasingskul-
den, redovisas inom Lopande verksamheten.
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Vérdering av leasingskuld

Leasingskulden beraknas initialt som nuvardet av avtalens
utestdende betalningar som inte &r betalda pé startdatu-
met, diskonterat med réntan. Koncernen har valt att tillampa
undantaget for leasingavtal kortare an tolv manader och/
eller avtal som avser sma belopp.

Leasingbetalningarna férdelas mellan rénta och amorte-
ring av skulden. Rantan fordelas dver leasingperioden sé att
varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som
motsvarar en fast rantesats pa den under respektive period
redovisade skulden. Rantekostnaden redovisas direkt i
resultatrékningen.

I de fall leasingsskulden omvarderas for att aterspegla
férandringar i leasingavgifterna efter leasingavtalets start,
ska omvarderingsbeloppet redovisas som en justering av
nyttjanderéattstillgangen.

Vérdering av nyttjanderattstillgang

Nyttjanderattstillgangar redovisas initialt till ett varde som
motsvarar den ursprungligt varderade leasingskulden juste-
rat for leasingavgifter betalda vid eller fére leasingavtalets
start. Nyttjanderattstillgéngar varderas till anskaffningsvarde
efter avdrag for ackumulerad avskrivningar och nedskriv-
ningar, samt justerat fér omvardering av leasingskulden. I de
fall leasingskulden omvarderas, for att aterspegla forand-
ringar i leasingavgifterna efter leasingavtalets start, ska
omvarderingsbeloppet redovisas som en justering av nytt-
janderatten. Justeringen ska redovisas i resultatet.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningarna sker linjart dver leasingavtalets period, eller
tillgéngens berdknade nyttjandeperiod om den bedéms
kortare.

Redovisningsprinciper tillimpade fére 1 januari 2019

Alla leasingavtal klassificeras antingen som finansiella
leasingavtal eller som operationella leasingavtal. Fore Over-
gangen till IFRS 16 tillampade koncernen IAS 17. Enligt IAS 17
innebér ett finansiellt leasingavtal ett avtal enligt vilket de
ekonomiska risker och fordelar som férknippas med &gan-
det av ett objekt i allt vasentlig dverfors fran leasegivaren till
leasetagaren. Leasingavtal dar leasegivaren behéller alla
ekonomiska risker och férdelar med dganderéatten klassifi-
ceras som operationella.

Finansiell leasing
Finansiella leasingavtal, dar koncernen i allt vasentligt dver-
tar alla risker och fordelar knutna till 4garskapet av det
leasade féremalet redovisas som en tiligang i rapport Gver
finansiell stalining till den leasade egendomens verkliga
varde eller, om vérdet &r lagre, till nuvardet av framtida mini-
mileaseavgifter. Forpliktelsen att betala framtida leasingav-
gifter redovisas som l&ng- och kortfristiga skulder. I kassflo-
desanalysen fordelas leasingbetalningar pé finansierings-
kostnader och amortering av skulden inom den I6pande
verksamheten respektive finansieringsverksamheten.
Anlaggningstiligéngar som innehas enligt finansiella
leasingavtal skrivs av under den kortare perioden av till-
gangens nyttjandeperiod och leaseperiod medan leasingbe-
talningarna redovisas som rénta och amortering av skul-
derna.

Operationell leasing

Leasingavtal dar leasegivaren i huvudsak behaller alla risker
och férdelar med &ganderatten klassificeras som operatio-
nella. Leasingavgifter kostnadsfors linjart i resultatrakningen
under leasingperioden.



Laneutgifter

Lanekostnader, som ar direkt hanforbara till inkdp, konstruk-
tion eller produktion av en tillgéng som med nddvandighet
tar betydande tid i ansprak att fardigstélla for avsedd
anvandning eller forsalining, inraknas i tillgéngens anskaff-
ningsvarde tills den tidpunkt da tillgédngen ar fardigstalld for
dess avsedda anvandning eller férsaljining. Rénteintakter
fran tillfallig placering av upplénade medel for ovan beskri-
ven tillgdng dras av frén de ldnekostnader som far inraknas i
tillgadngens anskaffningsvarde. Ovriga lanekostnader belastar
resultatet for den period till vilken de hanfér sig.

Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstéllda i form av Iéner, betald semester,
betald sjukfrénvaro m.m., samt pensioner redovisas i takt
med intjanandet. Betraffande pensioner och andra ersatt-
ningar efter avslutad anstéalining klassificeras dessa som
avgiftsbestamda eller formansbestamda pensionsplaner.
Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

Avgiftsbestdmda planer

For avgiftsbestamda planer betalar foretaget faststallda
avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har
ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens
resultat belastas for kostnader i takt med att formanerna
intjanas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten for nér
premier erlaggs.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och
uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for
perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redo-
visade resultat i resultatrékningen d& det har justerats for ej
skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for
intakter och kostnader som &r skattepliktiga eller avdrags-
gilla i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld
perédknas enligt de skattesatser som har beslutats eller
aviserats per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa skillnaden mellan det redo-
visade vardet pé tillgdngar och skulder i de finansiella
rapporterna och det skattemassiga vardet som anvands vid
berakning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redo-
visas enligt den s k balansrékningsmetoden. Uppskjutna
skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga
temporéra skillnader, och uppskjutna skattefordringar redo-
visas i princip for alla avdragsgilla temporéra skillnader i den
omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot
framtida skattepliktiga dverskott. Uppskjutna skatteskulder
och skattefordringar redovisas inte om den temporéara skill-
naden ar hanforlig till goodwill eller om den uppstar till foljd
av en transaktion som utgdr den forsta redovisningen av en
tillgdng eller skuld (som inte &r ett foretagsforvarv) och som,
vid tidpunkten for transaktionen, varken péverkar redovisat
eller skattemassigt resultat.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga
temporéra skillnader hanforliga till investeringar i dotterfére-
tag och intressefbretag, utom i de fall koncernen kan styra
tidpunkten for aterforing av de temporéra skillnaderna och
det &r sannolikt att en sadan aterforing inte kommer att ske
inom overskadlig framtid. De uppskjutna skattefordringar
som &r hanférliga till avdragsgilla temporara skillnader
avseende sadana investeringar och intressen redovisas
bara i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan
utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott och det ar

Noter

troligt att ett s&dant utnyttjande kommer att ske inom Gver-
skadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar
provas vid varje bokslutstillfalle och reduceras till den del det
inte 1angre ar sannolikt att tillrackliga skattepliktiga dverskott
kommer att finnas tiligangliga for att utnyttjas, helt eller
delvis, mot den uppskjutna skattefordran. Uppskjuten skatt
beréknas enligt de skattesatser som férvantas gélla fér den
period d4 tillgdngen &tervinns eller skulden regleras, baserat
pa de skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller
aviserats per balansdagen.

Aktuella och uppskjutna skatter kvittas d& de hanfor sig
till inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och dé
koncernen har for avsikt att reglera skatten med ett netto-
belopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller
intékt i resultatrékningen, utom nar skatten ar hanforlig till
transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital. I
sédana fall ska &ven skatten redovisas direkt mot eget
kapital.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning beréknas genom att det
resultat som &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare divi-
deras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamak-
tier under aret.

Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att
det resultat som ar hanforligt till moderbolagets &gare divi-
deras med genomsnittligt antal utestéende stamaktier
under perioden, justerat med det vagda genomsnittliga
antalet utestdende aktier av alla potentiella stamaktier som
ger upphov till utspadningseffekt

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar samt immateriella anlagg-
ningstillgdngar med bestédmbar nyttjandeperiod redovisas il
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskriv-
ningar och nedskrivningar. I anskaffningsvardet ingar
inkdpspriset samt kostnader direkt hanforbara till tillgangen
for att bringa den pé plats och i skick for att utnyttjas i enlig-
het med syftet med anskaffningen. Lanekostnader inklude-
ras i anskaffningsvardet nér kriterierna for detta uppfylls.
Materiella anlaggningstillgéngar som bestér av delar med
olika nyttjandeperioder behandlas som separata kompo-
nenter av materiella anlaggningstiligangar.

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvardet endast
om det &r sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar
som &r forknippade med tillgangen kommer att komma
foretaget till del och anskaffningsvardet kan beraknas pé ett
tillforlitligt satt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas
som kostnad i den period de uppkommer. En tillkommande
utgift 1aggs till anskaffningsvéardet om utgiften avser utbyten
av identifierade komponenter eller delar dérav. Eventuella
oavskrivna redovisade varden pa utbytta komponenter
utrangeras och kostnadsfors i samband med utbytet.
Utgifter for reparationer och underhéall kostnadsfors I6pande.

Avskrivningar baseras pa tillgadngarnas anskaffningsvarde
med avdrag for beddmt restvarde vid nyttjandeperiodens
slut och redovisas linjart dver beddmd nyttjandeperiod for
respektive vasentlig komponent. Nyttjandeperioden for
samtliga komponenter i vindkraftverk, fundament och
elanlaggningar bedéms sammanfalla varfor nagon ytter-
ligare uppdelning ej skett. Nyttjandeperioder och restvarden
ar foremal for arliga omprovningar.

Beddmda nyttjandeperioder ar enligt féljande:
Inventarier 4-7 ar
Immateriella tillgdngar ~ 5-10 ar
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Den vinst eller forlust som uppstar vid utrangering eller
avyttring av materiella anlaggningstillgangar utgor mellan-
skillnaden mellan vad som erhélls for tillgdngen och dess
redovisade varde och redovisas i rorelseresultatet.

Nedskrivningar

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade
vérdena for materiella och immateriella tiligangar for att fast-
stalla om det finns ndgot som tyder pé att dessa tillgdngar
har minskat i varde. Om nagot tyder péa detta, beraknas till-
gangens atervinningsvarde for att kunna faststélla vardet av
eventuell nedskrivning. Dar det inte ar majligt att berékna
atervinningsvardet for en enskild tillgang, beraknar koncer-
nen atervinningsvardet av den kassagenererande enhet till
vilken tillgéngen hor. Dessutom nedskrivningsprovas arligen
immateriella tillgadngar med obestambar nyttjandeperiod
och materiella tillgdngar som annu inte &r tillgangliga att
anvandas.

Atervinningsvardet &r det hogre vardet av verkligt varde
minus anskaffningskostnad och nyttjandevérde. Vid berdk-
ning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida
kassafldde till nuvarde med en diskonteringsrénta fore skatt
som éaterspeglar aktuell marknadsbeddmning av pengars
tidsvarde och de risker som forknippas med tillgdngen.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenere-
rande enhet) faststélls till ett I4gre varde &n det redovisade
vardet, skrivs det redovisade vardet pa tillgdngen (eller den
kassagenererande enheten) ned till atervinningsvardet. En
nedskrivning redovisas direkt i resultatrékningen. Om en
nedskrivning sedan &terfors, okar tillgdngens (den kassa-
genererande enhetens) redovisade vérde till det omvérde-
rade atervinningsvardet, men det forhéjda redovisade
vardet far inte dverskrida det redovisade varde som skulle
faststallts om ingen nedskrivning gjorts av tillgangen (den
kassagenererande enheten) under tidigare ar. En aterforing
av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrékningen.
Nedskrivning av goodwill aterfors inte.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella instrument
En finansiell tillgéng eller finansiell skuld redovisas i balans-
rakningen nér bolaget blir part till instrumentets avtalsenliga
villkor. En finansiell tillgadng bokas bort fran balansrakningen
nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nér
bolaget forlorar kontrollen Gver den. En finansiell skuld bokas
bort fran balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet fullgdrs
eller p& annat séatt utslacks.

Finansiella instrument redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde eller till verkligt varde beroende péa den initiala
Kategoriseringen enligt IFRS 9.

Finansiella instrumentens verkliga vérde

De finansiella tillgdngarnas och finansiella skuldernas verk-
liga varden bestdms enligt foljande: Det verkliga vardet for
finansiella tillgéngar och skulder med standardvillkor som
handlas pa en aktiv marknad bestams med hanvisning till
noterat marknadspris.

Det verkliga vardet pa andra finansiella tillgangar och
skulder bestdms enligt allmant accepterade varderings-
modeller, exempelvis modeller baserade pé diskonterade
kassaflddesanalyser. I storsta mojliga utstréckning anvands
observerbara marknadsdata i de varderingsmodeller som
tillampas. For samtliga finansiella tillgédngar och skulder
beddms det redovisade vardet vara en god approximation
av dess verkliga varde, d& I6ptiden ar kort, om inte annat
sarskilt anges i efterféljande noter.
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Derivatinstrument och sékringsredovisning

Alla derivatinstrument varderas till verkligt varde och redo-
visas som antingen tillgéngar eller skulder i balansrakningen
beroende pa om instrumentets verkliga varde ar positivt
eller negativt pa balansdagen. Redovisningen av instrumen-
tets vardeférandringar ar beroende av om derivatinstrumen-
tet &r identifierat som ett s&kringsinstrument eller inte.

Sakringsredovisning tillampas i enlighet med IFRS 9 och
for att uppfylla kraven for sékringsredovisning kravs att det
foéreligger ett ekonomiskt samband mellan den sékrade
posten och sékringsinstrumentet, att effekten av kreditris-
ken inte dominerar de férandringar som foljer av det ekono-
miska sambandet och att sakringskvoten for sakringsforhal-
landet &r densamma som den som foljer av den kvantitet av
den sékrade posten som foretaget faktiskt sékrar.

Om ett derivatinstrument &r identifierat som ett sakrings-
instrument i en kassaflddessakring redovisas den effektiva
delen av férandringarna i derivatinstrumentets verkliga
varde i Ovrigt totalresultat och ackumuleras i sakringsreser-
ven i eget kapital. Den ineffektiva delen av kassaflddes-
sékringar redovisas direkt i koncernens resultat. Belopp som
hanforts till eget kapital aterfors i koncernens resultat under
de perioder nar den sakrade posten paverkar koncernens
resultat.

Vérdering till verkligt vérde

Upplysningar ldmnas om metod for faststéllande av verkligt
varde enligt en varderingshierarki bestaende av tre nivaer.
Nivaerna ska aterspegla i vilken utstrackning verkligt varde
bygger pd observerbar marknadsdata respektive egna
antaganden. Nedan foljer en beskrivning av de olika niva-
erna for faststéllande av verkligt varde.

Niva 1

Finansiella instrument dar verkligt varde faststélls utifran
observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv mark-
nad for identiska tillgéngar och skulder. En marknad betrak-
tas som aktiv om noterade priser fran en bors, maklare,
industrigrupp, prissattningstjanst eller dvervakningsmyndig-
het finns latt och regelbundet tillgangliga och dessa priser
representerar verkliga och regelbundet fdrekommande
marknadstransaktioner p& armslangds avstand.

Niva 2

Finansiella instrument déar verkligt varde faststalls utifran
varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara
data for tillgéngen eller skulden an noterade priser inklude-
rade i niva 1, antigen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller
indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar). Exempel pé
observerbar data inom niva 2 ar data som kan utgora grund
for beddmning av pris, till exempel marknadsréntor och
avkastningskurvor.

Nivé 3

Finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifran
varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke
observerbar data.

Faststéllande av verkligt vérde

Valutaterminer

Verkligt varde for valutaterminer faststélls utifran aktuella
terminskurser for kontraktens aterstaende 10optid pa balans-
dagen. Samtliga valutaterminer hanfors till niva 2 i verkligt
vardehierarkin ovan.

Kvittning av finansiella tillgéngar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i balansrakningen nér det finns en legal ratt
att kvitta och nar avsikt finns att reglera posterna med ett



nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgadngen och
reglera skulden. Inga kvittningar har gjorts av de finansiella
tillgdngarna och skulderna i koncernen och det foreligger
inte heller nédgon legal kvittningsratt.

Finansiella tillgangar

Klassificering och efterféljiande vérdering

Vid férsta redovisningstillféllet klassificeras en finansiell till-
gang som varderad till: upplupet anskaffningsvarde, verkligt

varde via Ovrigt totalresultat eller verkligt varde via resultatet.

Finansiella tillgédngar som uppfyller foljande villkor varde-
ras déarefter till upplupet anskaffningsvérde:
den finansiella tillgangen halls inom en affarsmodell vars
mal ar att inneha finansiella tillgangar for att samla in
avtalsenliga kassafldden: och
- de avtalade villkoren for den finansiella tillgangen ger vid
bestédmda tidpunkter upphov till kassafléden som endast
ar betalningar av kapitalbelopp och rénta pé det
utestaende kapitalbeloppet.

Finansiella tillgdngar omklassificeras inte efter det forsta
redovisningstillféllet fdrutom om koncernen byter afférs-
modell for forvaltningen av de finansiella tillgdngarna.

Alla finansiella tillgédngar som inte klassificeras som varde-
rade till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via
Ovrigt totalresultat varderas till verkligt varde via resultatet.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resul-
tatet

Den péfoliande varderingen for dessa tiligangar sker till
verkligt varde. Nettovinster- och forluster redovisas i resulta-
tet. Se not 23 for derivat identifierade som sakringsinstru-
ment.

Finansiella tillgangar vérderade till upplupet
anskaffningsvérde

Den péfoljande varderingen for dessa tillgdngar sker till
upplupet anskaffningsvarde med effektivrantemetoden. Det
upplupna anskaffningsvardet minskas med nedskrivningar.
Ranteintakter, valutakursvinster och -férluster samt
nedskrivningar redovisas i resultatet. Vinster eller forluster
som uppstar vid bortbokning redovisas i resultatet.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodoha-
vanden samt andra kortfristiga likvida placeringar som Iatt
kan omvandlas till kontanter samt ar féremal for en obetyd-
lig risk for vardeférandringar. For att klassificeras som likvida
medel far 16ptiden inte dverskrida tre manader fran tidpunk-
ten for forvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden
varderas till upplupet anskaffningsvarde, pa grund av att
bankmedel &r betalningsbara pd anfordran och att upplupet
anskaffningsvarde motsvaras av nominellt belopp.

Kundfordringar

Kundfordringar kategoriseras som "Tillgangar till upplupet
anskaffningsvarde” vilket innebér vardering till upplupet
anskaffningsvéarde. Kundfordringarnas forvantade 16ptid ar
dock kort, varfor redovisning sker till nominellt belopp utan
diskontering.

Bolaget redovisar en forlustreserv for forvantade kredit-
forluster pa kundfordringar. Beloppet av forvantade kredit-
férluster uppdateras vid varje rapporteringsdatum for att
aterspegla forandringar i kreditrisk sedan forsta redovis-
ningen av respektive finansiellt instrument.

Bolaget redovisar férvantade kreditférluster (ECL)
motsvarande aterstdende |6ptid for kundfordringar. De
forvantade kreditférlusterna beréknas med hjélp av en

maitris baserad pa bolagets historiska kreditforluster, justerat

fér motpartsspecifika samt makroekonomiska faktorer, dels

Noter

nuvarande och dels prognostiserade forhallandena vid
rapporteringstidpunkten. Ingen forlustreservering har gjorts
dé s&dan har beddmts som ovasentlig.

Avtalstillgéngar

Avtalstillgédngar innebér kontraktuella betalfldden frén kunder
och kategoriseras som "Tillgangar till upplupet anskaffnings-
varde”.

Dessa fordringar har en 16ptid som dverstiger 16ptiden for
kundfordringar och uppgar till i max 12 manader. Avdrag gors
for forvantade kreditforluster.

Bolaget redovisar en forlustreserv for forvantade kredit-
forluster pa avtalstillgangar. Beloppet av forvantade kredit-
férluster uppdateras vid varje rapporteringsdatum for att
aterspegla forandringar i kreditrisk sedan forsta redovis-
ningen av respektive finansiellt instrument.

Bolaget redovisar férvantade kreditfériuster (ECL)
motsvarande &terstaende 6ptid for avtalstillgangar. De
forvantade kreditférlusterna beréknas med hjalp av en
matris baserad pa bolagets historiska kreditforluster, justerat
fér motpartsspecifika samt makroekonomiska faktorer, dels
nuvarande och dels prognostiserade forhallandena vid
rapporteringstidpunkten. Ingen forlustreservering har gjorts
dé s&dan har beddémts som ovasentlig.

Finansiella skulder

Klassificering, efterféliande vérdering och

vinster och férluster

Finansiella skulder klassificeras som véarderade till upplupet
anskaffningsvarde eller verkligt varde via resultatet. En
finansiell skuld klassificeras till verkligt varde via resultatet
om den klassificeras som innehav for handelsandamal, som
ett derivat eller den har blivit identifierad som sédan vid
férsta redovisningstilifallet.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resulta-
tet varderas till verkligt varde och nettovinster och férluster,
inklusive rantekostnader, redovisas i resultatet. Pafoljande
véardering av finansiella skulder sker till upplupet anskaff-
ningsvarde med effektivrdntemetoden. Rantekostnader och
valutakursvinster och -férluster redovisas i resultatet. Se not
23 for finansiella skulder identifierade som sakrings-
instrument.

Leverantérsskulder
Leverantdrsskulder kategoriseras som "Finansiella skulder”
vilket innebér vardering till upplupet anskaffningsvarde.
Leverantdrsskuldernas forvantade 16ptid ar dock kort, varfér
skulden redovisas till nominellt belopp utan diskontering.
Skulder till kreditinstitut och andra laneskulder
Rantebarande banklan, checkrakningskrediter och andra
I&n kategoriseras som “Finansiella skulder” och varderas till
upplupet anskaffningsvérde enligt effektivréntemetoden.
Eventuella skillnader mellan erhéllet lanebelopp (netto efter
transaktionskostnader) och &terbetalning eller amortering
av lan redovisas Gver lanens |6ptid enligt koncernens redo-
visningsprincip for ldnekostnader (se ovan)

Eget kapital

Samtliga foretagets aktier &r stamaktier, vilket redovisas
som eget kapital. Aktiekapitalet redovisas till dess kvotvarde
och dverskjutande del redovisas som Ovrigt tillskjutet kapi-
tal. Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emis-
sion av nya stamaktier eller optioner redovisas, netto efter
skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.
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Avséttningar

Avséttningar redovisas nér koncernen har en befintlig
forpliktelse (legal eller informell) som en folid av en intraffad
handelse, det ar troligt att ett utfldde av resurser kommer
att krévas for att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras.

Det belopp som avsatts utgdr den basta uppskattningen
av det belopp som krévs for att reglera den befintliga
forpliktelsen pé balansdagen, med hansyn tagen fill risker
och osakerheter forknippade med forpliktelsen. Nar en
avsattning beréknas genom att uppskatta de utbetalningar
som forvantas kravas for att reglera forpliktelsen, ska det
redovisade vardet motsvara nuvardet av dessa utbetal-
ningar. D&r en del av eller hela det belopp som krévs for att
reglera en avsattning forvantas bli ersatt av en tredje part,
ska gottgorelsen sarredovisas som en tillgang i balans-
rakningen nar det ar sa gott som sakert att den kommer att
erhéllas om foretaget reglerar forpliktelsen och beloppet
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Eventualférpliktelser
Eventualforpliktelser ar mojliga ataganden som harror fran
intr&ffade h&ndelser och vars férekomst bekréaftats endast
av att en eller flera framtida handelser, som inte helt ligger
inom koncernens kontroll, intréffar eller uteblir. Som
eventualforpliktelse redovisas ocksé dtaganden som harror
frén intréffade handelser, men som inte redovisas som
skuld pa grund av att det inte ar troligt att ett utfléde av
resurser kommer att kravas for att reglera dtagandet.
Utfardade fullgdrandegarantier med betalningsgarantier
frén forsakringsgivare och banker medtas beloppsmassigt
upp till nominellt varde fram till dverlamnade av projektet. I
vissa fall gors avdrag for vardet av utférd del i enlighet med
forpliktelser utifran respektive avtal.

Redovisning av kassafléde

Likvida medel utgdrs av tillganglig kassa, banktillgodohavan-
den till férfogande hos banker och andra likvida investe-
ringar med en ursprunglig forfallodag p& mindre dn 3 ména-
der som &r utsatta for obetydlig vardefluktuation. In- och
utbetalningar redovisas i kassaflddesanalysen. Kassaflddes-
analysen har uppréttats enligt den indirekta metoden. Valu-
takursdifferenser i likvida medel presenteras skilit fran de
likvida medlen.

Redovisningsprinciper fér moderbolaget

Moderbolaget 0X2 AB uppréattar sin arsredovisning enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Rédet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 "Redovisning for
juridiska personer”. Skillnaderna mellan moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterféretag redovisas enligt anskaffningsvarde-
metoden. Forvarvsrelaterade kostnader for dotterforetag,
som kostnadsfors i koncernredovisningen, ingar som en del
i anskaffningsvardet for andelar i dotterféretag. Det redovi-
sade vérdet for andelar i dotterféretag prévas avseende
eventuellt nedskrivningsbehov da indikation pa nedskriv-
ningsbehov foreligger.

Koncernbidrag

Moderbolaget redovisar koncernbidrag och aktieagartillskott
i enlighet med huvudregeln i Radet for finansiell rapporte-
rings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Erhélina koncernbidrag fran dotterforetag redovi-
sas som finansiell intakt och I&mnade koncernbidrag till
dotterféretag redovisas som Okning av andelar i koncernfo-
retag.
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Av moderbolaget lAmnade koncernbidrag redovisas som
en minskning av eget kapital netto efter skatt.

Leasing
Leasing IFRS 16 Leasing ersatte frén och med 1 januari 2019
IAS 17 Leasingavtal med tillhdrande tolkningsuttalanden.
Koncernen redovisar tillgéngar och skulder hanforliga till alla
leasingavtal, med undantag for avtal som ar kortare &n tolv
manader och/eller avser sma belopp.

I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt
reglerna foér operationell leasing

Beddmningar och uppskattningar
i de finansiella rapporterna

Koncernredovisningen baseras pa olika uppskattningar och
bedémningar som gjorts av foretagsledningen som paver-
Kar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovi-
sade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader.
Gjorda beddmningar kan komma att avvika frén framtida
resultat.

Bedomningarna och uppskattningarna &r baserade pa
historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som
under radande forhallanden ar rimliga. Uppskattningarna
och antagandena ses Over regelbundet. Effekterna av
andringar i uppskattningar redovisas i den period dndringen
gors om andringen endast paverkat denna period, eller i
den period &ndringen péverkar bade aktuell period och
framtida perioder.

Beddmning av fardigstéllandegrad vid successiv
vinstavrakning

Koncernen tillampar successiv vinstavrakning vid redovis-
ning av projekt som séljs som byggentreprenad. Successiv
vinstavrakning innebar att koncernen maste gora uppskatt-
ningar avseende fardigstallandegraden pé balansdagen.

Redovisning av kassafldden vid forvarv och férsaljning av
bolag

De kassaflddespaverkande effekter som uppstar vid forsalj-
ning och forvarv av bolag relaterade till projekt i bolagsform
redovisas som férandringar i rérelsekapital i koncernens
kassaflédesanalys.

Redovisning av forséljning av vindkraftsprojekt

Vid férsaljning av vindkraftsprojekt genom avyttring av
aktier i dotterbolag redovisas intakterna for projektet i resul-
tatrakningen nar forsaliningen fram till avyttringstillfallet
hanterats som omséattningstillgang.

Redovisning av projektrattigheter

Projektrattigheter redovisas i koncernens rapport dver
finansiell stallning som en omsattningstillgdng ("pagaende
arbete”). I respektive fysisk person inom koncernen redovi-
sas dessa som anlaggningstiligang.



Finansiell riskhantering
och finansiella instrument

Finanspolicy

0X2-koncernen ar i sin verksamhet exponerad for olika
finansiella risker i form av marknadsrisker som inkluderar
valuta- och rénterisker, kredit- och finansieringsrisker.
Koncernens dvergripande riskhanteringspolicy fokuserar pé
ofdrutsagbarheten péa de finansiella marknaderna och
efterstrévar att minimera potentiellt ogynnsamma effekter
pa koncernens finansiella resultat. Riskhanteringen hante-
ras enligt den finanspolicy som faststalls av styrelsen.
Styrelsen har upprattat skriftliga principer saval for den
dvergripande riskhanteringen som for specifika omraden,
sasom valutarisk, ranterisk, motpartsrisk samt placering av
overlikviditet. Finanspolicyn uppdateras arligen och vid
behov.

Marknadsrisker

Inledning

0OX2-koncernens huvudsakliga affarsmodell ar att sélja
driftsatta vindkraftsanlaggningar. Foljaktligen &r de flesta
marknadsriskerna indirekta, d. v. s. OX2-koncernens kunder
far hantera riskerna och 0X2-koncernen drabbas indirekt
via minskad efterfrégan och/eller lagre forsaljningspriser.

Valutarisker

Forsaliningen av projekt sker framst i EUR, vilket foranleder
s& kallad Transaktionsexponering. Vid utvardering av valuta-
risken tas hansyn till projektens totala in- och utfléden i
utlandsk valuta. Bestallining av vindturbiner sker framst fran
europeiska leverantorer i EUR, vilket innebar en naturlig
hedge mot férsaljningen som sker i EUR. Varje projekts
valutarisk hanteras pa det satt som moter kraven fran
policyn avseende riskminimering anpassat till respektive
projekts forutsattningar. Vid sakring av respektive projekt
tas hansyn till gruppens totala valutaexponering. Transak-
tionsexponeringen som folier av inkdp och forsalning, kan
sakras upp till 36 manader. Majoriteten av sakringarna
forfaller under 2021.

Kéanslighetsanalys

Givet 2020 ars kontrakterade transaktionara floden samt gj
beaktande av utestdende derivat, uppskattas en foréandring
av EUR/SEK-kursen med 10 6re paverka resultatet med
+/-12,0 MSEK (+/-7,7). Vid en férédndring av EUR/SEK-kursen
om 10 ore vid arsskiftet skulle paverkan pa eget kapital
uppgé till ca +/- 6,3 MSEK (+/- 9,8) givet de valutasakringar
som redovisas via eget kapital. Berakning baseras pa note-
ringar per 31 december 2020.

Rénterisker

I koncernen finns inga utestédende rantebarande lan.
Koncernen paverkas dartill av rantekomponenten i

valutaderivat som ingar i sékringarna for valutarisker, se

vidare under stycket Valutarisker.

Kéanslighetsanalys

En férandring av swap komponent med +/- 0,01 (100pips),
sé kallad parallell skifte Gver snittkurserna, skulle paverka
marknadsvardet pa valutaterminen med —/+ 0,8 MSEK (1,2),
baserat pa aktuella valutaterminskontrakt under 2020

Noter

Placeringar

Koncernens kassaflode genererat fran den l6pande verk-
samheten och fran forsaljning av projekt/driftsatta vind-
kraftverk avses anvandas for utveckling av nya projekt och
finansiering av den I6pande verksamheten. Overskotts-
likviditet placeras hos motparter som har hog kreditvardig-
het och darmed lag kreditrisk. Givet 2020 ars siffror skulle
en sankning av intaktsrantan till 0 procent, innebéara en
minskning av ranteintakter med ca 0,1 MSEK (0,2). OX2 har
inte betalat negativ ranta for medel pa andra bankkonton.

Prisrisk for el

Det framtida priset for el &r den enskilt viktigaste parame-
tern i kundernas investeringskalkyler. Darmed paverkas
0X2-koncernens verksamhet pa bade kort och 1ang sikt av
hur terminsmarknaden for el utvecklas. 0X2-koncernen
folier marknaden, konjunkturen samt priset pa andra ener-

gislag.

Kreditrisk

Kreditrisk eller motpartsrisk avser risken for att motparten i
en transaktion inte fullfdljer sina ataganden och darmed
asamkar koncernen en forlust. Den kommersiella kreditris-
ken omfattar kundernas betalningsformaga och hanteras
genom bevakning och uppfélining av kundernas finansiella
rapporter. OX2-koncernens kunder &r frdmst stora bolag
inom finansiell sektor som oftast har reglerad verksamhet.
ox2 finansiella exponeringen for motpartsrisk uppstar
frdmst vid handel av derivat samt av férsakringsbolag
erhdlina garantier.

Koncernens totala kreditrisk ar fordelad pa ett fatal
kunder som stéar for fornallandevis stor andel av koncer-
nens kundfordringar. Den finansiella kreditrisken omfattas
av generella modellen for férvantade kreditreserveringar i
IFRS 9. Modellen bygger pa motpartens rating. Pa grund av
kort I6ptid och stabila motparter beddms reserven som
ovasentlig och vi ser inga vasentliga foréandringar i nuva-
rande eller framéatblickande faktorer.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen paverkas
negativt av bristande hantering och kontroll av likvida medel
och betalningsfldden. Med finansieringsrisk avses risken att
koncernen inte kan uppbringa tillrackligt med likvida medel
for att mota dess dtaganden. OX2-koncernen arbetar
|6pande med likviditetsprognoser och néar det galler vind-
kraftverk som séljs driftsatta till kunder, strévar bolaget
efter att likvidmassigt matcha betalningsplanerna fran
leverantorerna med inbetalningarna fran kunderna i respek-
tive projekt.
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Finansiell riskhantering och finansiella instrument, forts

Loptidsfordelning av kontraktsenliga betalningsataganden relaterade till koncernens och moderbolagets finansiella tillgangar
och skulder framgéar av tabellerna nedan.

Koncernen

(KSEK) 2020 2019

Tillgangar 0-3méan  3-12man 1-5ar summa 0-3man  3-12man i-5ar  Summa
Kundfordringar 1213563 - - 121353 46 615 - - 46 615
Fordringar pa koncernforetag 171 - - 171 - - - -
Ovriga kortfristiga fordringar 15599 - - 15599 34920 - - 34920
Derivatinstrument - 36 670 - 36 670 - 3887 - 3887
Likvida medel 1234571 - - 1234571 1005 348 - - 1005348
Summa 1371694 36670 - 1408363 1086 883 3887 - 1090770
Skulder 0-3mén  3-12mén 1-5&r  summa 0-3mén  3-12mén 1-54r  Summa
Ovriga langfristiga skulder - - 12753 12753 - - 21486 21486
Leverantdrsskulder 123 580 - - 123 580 248101 - - 248101
Skulder till koncernféretag 80 - - 80 - 210083 - 210083
Ovriga kortfristiga skulder . 84 261 - 84 261 - 849583 - 849583
Summa 123660 84261 12753 220674 248101 1059666 21486 1329253
Moderbolaget

(KSEK) 2020 2019

Tillgangar 0-3méan  3-12man 1-5&r summa 0-3méan  3-12man 1-5ar summa
Kundfordringar 5654 - - 5654 2971 - - 2971
Fordringar pa koncernforetag 175 061 - - 175 051 - 648715 - 648715
Ovriga kortfristiga fordringar 2896 - - 2896 23912 - - 23912
Likvida medel 258196 - - 258196 59 476 - - 59 476
Summa 441797 - - 441797 86 359 648715 - 735074
Skulder

Leverantdrsskulder 18723 - - 18723 49 425 - - 49 425
Skulder till koncernféretag - 256115 - 256115 - 213420 - 213420
Ovriga kortfristiga skulder B 103333 - 103333 - 33985 - 33985
Summa 18723 359 448 - 378171 49 425 247 405 - 296 830

Kredit- och motpartsrisk

I samband med éverlamnande av vindkraftverk och dess tillgéngar till koparen sker dven en successiv reduktion av
0X2-koncernens kreditrisk. Extern kdpare kan aven stalla upp med sakerheter for sina forpliktelser i forman for 0X2-koncer-
nen. Vidare erlagger kdparen en forskottsbetalning i enlighet med en betalningsplan. Koncernens och moderbolagets
utestéende kreditrisk exponering till forman for noten motsvaras av bokférda varden pé samtliga finansiella tillgdngar och

framgar av tabellen nedan.

Koncernen Moderbolaget
Belopp i KSEK 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Kundfordringar 121353 46 615 5654 2971
Fordringar hos koncernféretag 171 - 175061 648715
Ovriga fordringar 15 5699 34 920 2895 23912
Likvida medel 1234 571 1005348 258196 59 476
Maximal exponering for kreditrisk 1371694 1086 883 441796 735074
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Finansiell riskhantering och finansiella instrument, forts

Kategorisering av finansiella instrument

Noter

Bokfort varde for finansiella tiligéngar och finansiella skulder fordelat per varderingskategori i enlighet med IFRS 9 framgéar av

tabellen nedan.

Koncernen Moderbolaget
Belopp i KSEK 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Finansiella tillgangar till verkligt vérde
Derivatinstrument? 36 670 3887 - -
Tillgangar till upplupet anskaffningsvéarde ®
Kundfordringar 121353 46 615 5654 2971
Fordringar pa koncernforetag 171 - 175 051 648715
Ovriga kortfristiga fordringar 15599 34920 2895 23912
Likvida medel 1234571 1005 348 258196 59 476
Summa finansiella tillgangar 1408 364 1090770 441796 735074
Finansiella skulder till verkligt vérde
Derivat identifierade som sakringsinstrument
Ovriga finansiella skulder ?
Ovriga langfristiga skulder 12753 21486 - -
Skulder till koncernféretag 80 210083 256115 213420
Leverantdrsskulder 123 580 248101 18723 49425
Ovriga kortfristiga skulder 84 261 849 583 103333 33985
Summa finansiella skulder 220674 1329253 378171 296 830

1) Enligtniva 2.
2) Varderade till upplupet anskaffningsvarde.

For kortfristiga finansiella instrument har en diskontering ingen vasentlig effekt. Var beddmning ar dven att det gj foreligger
nagra vasentliga forandringar i kreditrisken varfor verkligt varde och bokfort varde pé vara langfristiga skulder anses i allt
vasentligt vara samma. Det har inte skett ndgra omklassificeringar mellan varderingskategorierna ovan under perioden.

Hantering av kapitalrisker

Koncernens mal for forvaltning av kapital 8r att sékerstélla koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet, s& att koncer-
nen kan fortsatta att generera skalig avkastning till aktiedgarna och férdelar till dvriga intressenter. Koncernens strategi ar
att inte ha ndgon skuldsé&ttning forutom finansiering av lager, kundfordringar och i vissa fall vid byggnation av vindkrafts-

projekt.

Koncernen definierar kapital som eget kapital.
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Intakter

Koncernen har ett segment. Se redovisningsprinciper for segmentsredovisning for kompletterande information.
Koncernens intakter bestar huvudsakligen av forsalining av vindkraftsprojekt och driftsatta vindkraftsparker.
Koncernen redovisar vanligtvis intékter éver tid och i vissa fall vid en viss tidpunkt.

(KSEK) Koncernen Moderbolaget
Nettoomséttning per kategori 2020 2019 2020 2019
Forsaljning av vindkraftsprojekt och vindkraftsparker 5200778 4906177 739759 452 263
Summa 5200778 4906177 739759 452 263
(KSEK) Koncernen

Intakter férdelade perland! 2020 2019

Sverige 2167171 4208734

Finland 2386115 592580

Polen 307 825 -

Norge 349 667 104 863

Summa 5200778 4906177

1) Intakterna fordelade per land &r baserade pa var projekten ar lokaliserade.

(KSEK) Koncernen

Tidpunkt fér intdktsredovisning 2020 2019

Vid en viss tidpunkt 986 447 403134

Over tid 4214 331 4503043

Summa 5200778 4906177

Koncernen har tre stycken kunder som enskilt star for mellan 15-20 procent av koncernens totala intakter under 2020.

Foljande tabell visar det sammanlagda beloppet av det transaktionspris som férdelats till de
prestationsataganden som ar ouppfylida (eller delvis ouppfylida) i slutet av rapportperioden.

(KSEK) Koncernen
Avtalstillgangar 2020 2019
Projektportfolj och pagéende arbete (se dven not 16) - 92629
Upplupna intékter (se dven not 18) 180 245 60410
Summa 180 245 153039
varav

Langfristiga tillgangar - -
Kortfristiga tillgangar 180 245 1563 039
Summa 180 245 153 039

Foliande tabell visar hur stor del av redovisade intékter under perioden som ar hanforligt till
erhélina forskott som ingick i redovisad avtalsskuld vid ingédngen av aret. Inga intakter har redo-
visats under aret som ar hanforligt till uppfyllda prestationsétaganden under tidigare perioder.

(KSEK) Koncernen
Avtalsskulder 2020 2019
Forskott fran kunder (se aven not 23) 468 419 371472
Forutbetalda intakter (se aven not 25) - -
Summa 468419 371472
varav

Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder 468 419 371472
Summa 468 419 371472

Ingen information ldmnas om transaktionspris allokerat till dterstdende prestationsatagande
eftersom det per den 31 december 2020 inte fanns négra sadana ataganden med en forvantad

|6ptid pa mer an ett ar.
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Upplyshing om revisorns arvode och kostnadsersattning

Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2020 2019 2020 2019
Deloitte
revisionsuppdrag 1785 1443 815 496
revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 192 345 86 224
skatteradgivning 1926 1301 1862 1017
Summa 3903 3089 2763 1737

Med revisionsarvode avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av arsredo-
visningen och bokforingen, styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som
ldmnats i samband med revisionsuppdraget. Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget avser i huvudsak andra
kvalitetssakringstjanster &n lagstadgad revision.

Antal anstéallda, I6ner, andra ersattningar och sociala kostnader

2020 2019
Medelantal Varav Medelantal Varav
Medelantal anstéllda anstallda antal mén anstallda antal man
Moderbolaget
Sverige 76 47 53 38
Finland 21 12 12
Frankrike 7 4 4
Tyskland - -
Totalt i moderbolaget 104 63 70 49
Dotterféretag
Sverige 36 23 21 14
Finland 6 5 3 3
Tyskland 2 2
Polen 12 7 3 1
Litauen 1 1 1 1
Totalt i dotterféretag 57 37 30 20
Totalti koncernen 161 100 100 69
Koncernen Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Férdelning ledande befattningshavare per balansdagen
Kvinnor:

styrelseledamoter 1 1 1 1

andra personer i foretagets ledning inkl. VD 1 - 1 -
Man:

styrelseledamoter 5 3 5 3

andra personer i féretagets ledning inkl. VD 5 2 5
Totalt 12 6 12 5
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Antal anstéllda, I6ner, andra erséttningar och sociala kostnader, forts

2020 2019
Soc kostn (varav Soc kostn (varav
(KSEK) Léner och andra pensions- Loner och andra pensions-
Léner, ersattningar mm erséattningar kostnader) erséattningar kostnader)
Totalt koncernen 146 276 56153 97 316 38663
(17 936) (11049)
2020 2019
Styrelse och VD Styrelse och VD
(KSEK) samt 6vriga ledande ) samt évriga ledande )
Léner och ersattningar férdelade befattningshavare Ovriga befattningshavare Ovriga
mellan styrelseledamd&ter m fl och anstallda (varav tantiem o d) anstallda (varav tantiem o d) anstéallda
Totalti koncernen 24 653 121623 11092 86 224
(6278) (7500)

Erséttning till ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ovriga styrelseledaméter utgér arvode enligt drsstammans beslut. Under 2020 har kostnader
for styrelsearvoden uppgatt till 733 KSEK (294). Ersattning till verkstallande direktdr har under aret uppgétt till 5 082 KSEK (10
198). Ersattning till dvriga ledande befattningshavare har under aret uppgatt till 18 837 KSEK (0). Ersattning till verkstallande
direktéren och évriga ledande befattningshavare utgors av grundidn, bonus, évriga forméner och pension.

Bonus

Inom koncernen finns ett drsbonusprogram innebarande att arbetstagaren kan erhalla ett belopp upp till maximalt en fast
ménadslon under forutsattning att bolaget uppnar sina finansiella och operationella méal for det aktuella aret. Utdver detta
finns individuellt avtalade bonusprogram. En vinstbaserad bonus avseende 2020 har reserverats for samtliga anstéllida
uppgéende till totalt 24 417 KSEK

Pensioner

Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Pensionskostnad avser den kostnad som péverkar arets resultat.
Pensionspremien uppgar maximailt till 356% av den pensionsgrundande Iénen. Med pensionsgrundande 16n avses grundlénen.
Pensionsaldern for andra ledande befattningshavare ar 65 ar. Pensionspremien for andra ledande befattningshavare ar indi-
viduellt avtalade och uppgér vanligtvis till maximalt 26% av den pensionsgrundande I6nen.

Avgangsvederlag

For ledande befattningshavare galler en uppsagningstid om 3-6 manader. Avtal om avgangsvederlag saknas for ledande
befattningshavare.

Finansiella intakter

Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2020 2019 2020 2019
Rénteintékter 962 739 117 37
Ranteintakter fran koncernforetag - N 221 568
Valutakursvinster 63565 38685 7397 3743
Summa finansiella intakter 64 527 39424 7735 4348

Finansiella kostnader

Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2020 2019 2020 2019
Externa rantekostnader -669 -764 -67 -3
Valutakursforluster -97114 -36 615 -4010 -5800
Summa finansiella kostnader -97783 -37379 -4 077 -5803
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Bokslutsdispositioner

Noter

Moderbolaget
(KSEK) 2020 2019
Erhallet/Ld&mnat koncernbidrag -9 555 -133 352
Avsattning till periodiseringsfond -39 900 -
Summa finansiella kostnader -49 455 -133 352
Skatt
Redovisad skattekostnad
Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2020 2019 2020 2019
Aktuell skatt
Arets skattekostnad -50 030 -64 261 -25750 -643
Uppskjuten skatt -34 445 5792 - -
Summa redovisad skattekostnad -84 475 -58469 -25750 -643
Skatt related till dvrigt totalresultat -6584 -2885
Skatt inkluderad i periodens totalresultat -91 059 -61354

Inkomstskatt i Sverige berdknas med 21,4% pa arets skattemassiga resultat. I Finland &r motsvarande skattesats 20%.
Nedan presenteras en avstamning mellan redovisat resultat och drets skattekostnad.

Uppskjuten skatt beraknas enligt de skattesatser som férvantas gélla for den period da tillgangen atervinns eller skulden
regleras, baserat pa de skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Koncernen Moderbolaget

(KSEK) 2020 2019 2020 2019
Arets resultat fore skatt 382585 373176 117133 171695
Skatt beréknad enligt géllande skattesats -81873 -79860 -25 066 -36743
Skatteeffekt fran transaktioner -5095 8917 -651 -242
Skatteeffekt avsattningar 3185 12627 67 36380
Ovrigt -692 -53 -100 -38
Arets redovisade skattekostnad -84 475 -58469 -25750 -643
Koncernen

Uppskjutna skattefordringar/skatteskulder 2020-12-31 2019-12-31

Periodiseringsfond -40295 -23 986

Temporar skillnad 4979 22067

Finansiella instrument -9478 -969

Overavskrivningar -28 -28

Summa -44 822 -2916
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Ovriga immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 3958 718 3808 690
Inkoép 2864 3 806 2877 3118
Omklassificering - -566 - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 6822 3958 6685 3808
Ingéende avskrivningar 734 -439 -603 -439
Arets avskrivningar enligt plan -722 -296 =717 -164
Arets omrakningsdifferens -1 1 - -
Utgaende ack. avskrivningar -1457 -734 -1320 -603
Utgaende planenligt restvarde 5365 3224 5365 3205
Beddmd nyttjandeperiod for immateriella anlaggningstiligéngar &r 5-10 ar.
Inventarier
Koncernen Moderbolaget

(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ingéende anskaffningsvéarden 3220 4340 2781 3947
Inkép 2407 994 2489 948
Arets utrangering - -2114 - 2114
Utgaende ack. anskaffningsvarden 5627 3220 5270 2781
Ingéende avskrivningar -2171 -4048 -1820 -3737
Arets avskrivningar enligt plan -412 -241 -399 -200
Arets utrangering - 2114 - 2114
Arets omrakningsdifferens - 4 -7 3
Utgéende ack. avskrivningar -2583 -2171 -2226 -1820
Utgaende planenligt restvarde 3044 1049 3044 961
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Leasingavtal

I balansrékningen redovisas féljande belopp relaterade till

leasingavtal
Koncernen

Tillgdngar med nyttjanderéatt 2020-12-31 2019-12-31
Fastigheter 17 997 315669
Utrustning 80 129
Fordon 659 1125
Summa 18736 32823
Leasingskulder 2020 2019
Kortfristiga 10 825 13008
Langfristiga 12753 21486
Summa 23578 34 494

I resultatrékningen redovisas foljande belopp relaterade till

leasingavtal

Avskrivningar pa nyttjanderatter 2020 2019
Fastigheter -13 573 -10182
Utrustning -48 -47
Fordon -466 -500
Summa -14 087 -10729
Rantekostnader (ingar i finansiella

kostnader) -496 -665
Utgifter hanforliga till kortidsleasing 0 0
Utgifter hanforliga till leasing av

Kort varde 0 0
Utgifter hanforliga till variabla

leasingbetalningar som inte ingatt

i leasingsskulden 0 0

Noter

Det totala kassaflodet géllande leasingavtal under 2020 var

10 916 (9 058)

2020 2019
Fordon 643 719
Utrustning 48 42
Fastighet 10 225 8297
Summa 10916 9058

Leasingavtal redovisade enligt IAS 17

Moderbolaget redovisar samtliga leasingavtal som operatio-
nell leasing. Moderbolagets operationella leasing avser
kontorsmaskiner, hyra fér kontorslokaler samt personbilar.
Arets kostnad for operationella leasingavtal uppgar till 10 073

KSEK (6 663) fér moderbolaget.

Moderbolaget

(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31
Ar1 10721 9153
Mellan2 och 5 ar 11080 15291
Senare an 5 ar - -
Utgéende Summa 21801 24 444
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Andelar i koncernféretag

Moderbolaget

(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 87 662 1515
Inkdp 6988 213
Aktiedgartillskott 468855 85934
Utgaende anskaffningsvarde 563 505 87662
I koncernen ingdr foljande dotterforetag:

Antal Kapital- Bokfort varde Bokfort varde
Féretagets namn andelar andel, % (KSEK) 2020 (KSEK) 2019
0X2 Construction AB 1000 100% 100 100
0X2 Wind Production AB 1000 100% 19538 100
0X2 Wind Finland AB 1000 100% 38978 3091
0X2 Holding Poland AB 1000 100% 267 464 77951
0X2 GmbH - - - 408
OX2 Sp.zo.o. 100 100% 13 13
0X2 Technical and Commercial Management AB 1000 100% 100 100
0X2 Holding Finland 1 AB 500 100% 1568786 1050
0X2 Holding Sweden 1 AB 500 100% 71538 4849
0X2 Holding Sweden 2 AB 500 100% 6571 -
0X2 Holding New Markets AB 500 100% 252 -
0X2 Holding France AB 500 100% 165 -
Summa 563505 87662

. EgetKapital

Foretagets namn orgnr Sate inkl. Arets resultat Resultat
0X2 Construction AB 556807-5252 Stockholm 133137 80 942
0X2 Wind Production AB 556773-3877 Stockholm 21897 -2505
0X2 Wind Finland AB 556928-0109 Stockholm 69796 14 875
0X2 Holding Poland AB 556967-5746 Stockholm 267104 -378
0X2 GmbH 151942 Hamburg - 199
0X2 8p.zo.o. 773067 Warzawa 1024 917
0X2 Technical and Commmercial Management AB 556749-15634 Stockholm 6430 2849
0X2 Holding Finland 1 AB 559202-8426 Stockholm 157613 -1168
0X2 Holding Sweden 1 AB 559202-8392 Stockholm 58829 -12 710
0X2 Holding Sweden 2 AB 559242-5721 Stockholm 6 319 -252
0X2 Holding New Markets AB 559221-1485 Stockholm 252 -
0X2 Holding France AB 559271-1765 Stockholm 165 -

Samtliga dotterféretag konsolideras i koncernen. Rostrattsandelen i de dotterforetag som égs direkt av moderbolaget skiljer

sig inte fran den &gda andelen stamaktier.

Det totala &gandet for innehavare utan bestdmmande inflytande uppgar for perioden till 0 KSEK (0).
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Projektportfolj och pagaende arbete

Noter

Projektportfolj Koncernen Moderbolaget

(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Sverige 10933 9885 - 6 000
Polen 146 415 52 594 - -
Finland 163 314 138 814 11429 16 672
Utgaende redovisat varde 320662 201293 11429 22672
Pagaende arbete Koncernen Moderbolaget

(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Sverige - 89628 - -
Polen - - - -
Finland - 668129 - -
Utgaende redovisat varde - 757757 - -

Projektportfoljen bestar av forvarvade projekt under utveckling och realisering. Pagdende arbete utgdrs av projekt under
byggnationsfas. Pagaende arbete redovisas netto for fakturerade belopp. Vid utgangen av 2020 versteg fakturerade belopp
de upparbetade byggkostnaderna. Se not 5 for ytterligare information. Under hdsten 2020 dverlamnades tre stora projekt i
Finland som 0X2 byggt &t kunden pé totalentreprenad och dar kontrollen éverfordes till bestéllaren i samband med slutford

entreprenad vilket ockséd motsvarade tidpunkten for intaktsredovisningen.

Kundfordringar
Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Kundfordringar, brutto 121353 46 615 5654 2971
Reserv for forvantade kreditforluster - = - B
Summa kundfordringar, netto efter reserv
for férvantade kreditfoérluster 121353 46 615 5654 2971

Ledningen beddmer att redovisat varde for kundfordringar, netto efter reserv for forvantade kreditforluster, dverens-

stdmmer med verkligt varde. Se redovisningsprinciper under kategori Kundfordringar.

(KSEK) 2020-12-31

2019-12-31

Koncernen Reserv férvéantade
Aldersanalys kundfordringar Brutto kreditférluster

Reserv forvantade
Brutto kreditférluster

Ej forfallna 121353 -
Forfallna 30 dagar - -
Forfallna 31-60 dagar - -
Forfallna 61-90 dagar - -
Forfallna > 90 dagar - -

46 615 -

Summa 121353 -

(KSEK) 2020-12-31

46 615 -

2019-12-31

Moderbolaget Reserv forvantade
Aldersanalys kundfordringar Brutto kreditforluster

Reserv forvantade
Brutto kreditférluster

Ej forfallna 5654 -
Forfallna 30 dagar - -
Forfallna 31-60 dagar - -
Forfallna 61-90 dagar - -
Forfallina > 90 dagar - -

2971 -

Summa 5654 -

2971 -
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Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ovriga forutbetalda kostnader 1522 1580 657 892
Forutbetald hyra 347 146 332 127
Forutbetalda projektkostnader 17 469 -
Forutbetalda byggkostnader - 280570
Upplupna projektintakter 179804 60185
Ovriga upplupna intakter 443 225 4 23
Summa 199 585 342706 993 1042
Aktiekapitalets utveckling

Registeringsdatum Férandring, Totalt aktie- Antal A-Aktier/ Antal B-aktier/
hos Bolagsverket Handelse aktiekapital SEK kapital i SEK férandring férandring Kvotvarde
2005-02-02 Bolaget registrerades 100000 100 000 10000 - 10

100 000 10 000 - 10

Aktiekapital: 10 000 aktier till ett kvotvarde pé 10 kr fordelat pa 10 000 aktier av serie A, O aktier av serie B och inga prefe-

rensaktier.

Omrakningsreserv och sakringsreserv

omrakningsreserv

Omrakningsreserven omfattar valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran de dotterbolag
och filialer som har uppréattat sina finansiella rapporter i euro eller norska kronor.

Sakringsreserv

Sakringsreserven innefattar den effektiva andelen av den ackumulerade nettoférandringen av verkligt varde pé ett kassa-

flodesinstrument hanférbart till sékringstransaktioner som &nnu inte intréffat.

Obeskattade reserver

Moderbolaget
(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31
Periodiseringsfond tax 17 8713 8713
Periodiseringsfond tax 18 11000 11000
Periodiseringsfond tax 19 34 000 34 000
Periodiseringsfond tax 21 39900 -
Overavskrivning 131 131
Summa 93744 53844
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Derivatinstrument

Valutaterminer Koncernen
(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31
Vardeforandring valutasékring per balansdag 36 670 3887
Summa 36 670 3887
Utestaende valutaterminskontrakt 2020-12-31 2019-12-31
Forfalloar 2020 EUR EUR
Belopp (KEUR) - 70790
Snittkurs valutasékringar - 10,491
Bokslutskurs per balansdag - 10,434
Forfalloar 2021 EUR EUR
Belopp (KEUR) 75625 49625
Snittkurs valutasakringar 10,563 10,552
Bokslutskurs per balansdag 10,038 10,434
PLN PLN
Belopp (KPLN) 68900 -
Snittkurs valutasakringar EURPLN 4,431 -
Snittkurs valutasakringar PLNSEK 2,368 -
Bokslutskurs per balansdag 2,217 -
Forfalloar 2022 EUR EUR
Belopp (KEUR) 8000 -
Snittkurs valutasakringar 10,740 -
Bokslutskurs per balansdag 10,038 -
Summa Derivatinstrument Koncernen
(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31
vardeférandring per balansdag 36670 3887
Summa 36670 3887

Noter

0X2 anvander sig av valutaderivat som sakring mot fluktuationer i valutakurser. Derivatinstrument medfér en orealiserad
vardeforandring avseende valutasékringar som &r en del av kassaflddessékringar fér projekten. OX2 tilldmpar sakringsredo-
visning av finansiella instrument i enlighet med IFRS 9. Det innebér bland annat att vardeférandringar i olika derivat som
anskaffats for sékring av kassaflddesrisker redovisas mot eget kapital. Nominellt belopp for utestédende valutaterminskon-
trakt uppgar per den 31 december 2020 till 1 041 MSEK (1 266,3). Marknadsvardet for utestdende valutaterminskontrakt per
den 31 december 2020 uppgick till 36,7 MSEK (3,9). Uppgifterna for varderingen av derivatinstrument har inhdmtats frén
bankerna vilken vi beddmer &r i enlighet med nivé 2 varderingen da den baseras péa diskonterade kassafldden med hjélp av
marknadsdata per bokslutsdatum. Det fanns inga utestaende optioner per 31 december 2020. Under 2020 har OX2 gjort en
release av valutasékringar dér kassaflddet redan intréffat medan derivatet forfallit vid senare tidpunkt. Release for 2019

uppgar netto till +9,3 MSEK (0,7 MSEK) innan skatt.

Forskott fran kunder

Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Forskott avseende projektiNorge 37 027 276 246 - -
Forskott avseende projekt i Sverige 174136 28 967 1441 -
Forskott avseende projektiPolen 61751 - - -
Forskott avseende projekt i Finland 195 505 66 259 - -
Summa 468 419 371472 1441 -
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Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Projektfinansiering - 775833 - -
Moms 69 207 4790 100 340 31691
Kopeskilling forvarv av Amot-Lingbo - 51125 - -
Kallskatt 4032 3265 2906 2284
Kortfristig del skuld finansiell leasing 10825 13008 - -
Ovriga poster 197 1562 87 10
Summa 84 261 849583 103333 33985

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Upplupna personalkostnader inkl. sociala avgifter 54 222 52 378 40 966 42 955
Upplupna projektkostnader 65797 15444 61015 16 093
Upplupna konsultkostnader 1998 5292 1115 4812
Upplupna byggkostnader 319789 111984 0 0
Forutbetalda intékter 6869 - - -
Ovriga poster 1170 6690 547 108
Summa 449 845 191788 103643 63 968

Stallda sékerheter och eventualférpliktelser

Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Aktier i dotterbolag 672298 29917 100 -
Bankmedel 47 931 83925 - -
Summa 720229 113 842 100 -
Sparrade bankmedel redovisas dven under likvida medel i balansrakningen.

Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Fullgbrandegarantier 1694 996 12563157 1388677 12563157
Summa 1694 996 1253157 1388677 1253157

OX2 koncernen stéller ut i huvudsak tva typer av garantier som ligger inom ramen for eventualforpliktelser och det ar

betalningsgarantier och fullgdrandegarantier.

Garantiforpliktelser for fullférande stélls ut for byggnation av vindkraftparker, vilka medtas beloppsmassigt till nominellt varde
enligt kontrakten, fram tills dverlamnade av vindkraftparkerna har skett. Fullgdrandegarantier erséatts i regel av tva ars

garantier i samband med 6verldmnande av vindkraftparken till dess &gare.

Utbver dessa fullgbrandegarantier har OX2 samt dess koncernbolag stéllt betalningsgarantier till forman for motparter i
entreprenadavtalen for pagaende byggprojekt. Villkoren for dessa betalningsgarantier kan variera men de ar i regel kopplade
till kontraktsvarde och skrivs ned i samma takt som betalningarna erlaggs. De betalningsforpliktelserna ligger inom koncer-
nens kontroll och beddmningen har gjorts att koncernen kan infria sina forpliktelser inom ramen for kontrakten, varpa

dessa inte tas upp som eventualforpliktelser.

Jamforelsesiffror for 2019 har uppdaterats enligt samma princip.
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Noter

Narstdende

Moderbolagets direktédgda dotterforetag redovisas i Not 14, Andelar i dotterféretag. Information om ersattning till styrelse
och ledande befattningshavare redovisas i Not 7, Antal anstéllda, I6ner, erséttningar och sociala kostnader.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har haft ndgon affarstransaktion mellan sig och koncernen som
varit ovanliga i sin karaktar. Koncernen har inte stéllt ut nagra sakerheter eller andra garantier alternativt stallt ut borgensfor-
bindelser for nagon styrelserepresentant eller for nagon ledande befattningshavare. Dock har Peas Industries AB har stéllt
ut en moderbolagsgaranti fér OX2 Construction ABs betalningsforpliktelser gentemot en leverantdr (Nordex Sverige AB), OX2
Construction forvantas betala kontraktssumman I6pande under 2021, varpa garantins varde blir obsolet. Obetalt kontrakts-
varde uppgick per 2021-12-31 till 1 517 MSEK. OX2 Constructon AB betalar till leverantdren pa givna milstenar och hade inga
obetalda skulder per 2020-12-31. Dessutom har Peas stéllt ut en fullgdrandegaranti relaterat till projekt Castles som per sista
december uppgick till 281 MSEK och forfaller under 2022.

Kassaflédesanalys
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Koncernen Moderbolaget

(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Avskrivningar/nedskrivningar 15221 11266 1116 365
Anticiperad utdelning - - - -170 000
Ovriga jamforelsestorande poster -9342 - - -
Summa 5879 11266 1116 -169 635

Under éret har amortering av leasingsskulden skett med 10 916 KSEK (9 058). Fér mer information se not 14 Leasingavtal.
Upplysning om betalda och erhallna rantor

Koncernen
Under éret uppgick betald ranta till 637 KSEK (764) och erhéllen ranta till 962 KSEK (739).

Moderbolaget
Under éret uppgick betald ranta till 68 KSEK (3) och erhéllen ranta till 338 KSEK (37).

Handelser efter rakenskapsarets utgang

I februari 2021 tecknade 0X2 ett avtal med YIT, om forvarv av projektrattigheterna till Lestijarvi vindpark i Osterbotten,
Finland. Projektet ar det storsta vindkraftsprojekt i Finland med 72 vindkraftverk och med en uppskattad kapacitet om ca
400 MW.

I mars 2021 tecknade OX2 ett avtal med DIF Capital Partners, om férsalining av Sulmierzyce vindpark i Polen med 7 vind-
kraftverk (23,1 MW). Sulmierzyce utgdr den andra och avslutande delen av forsaljningen till DIF dar ockséa vindparken
Grajewo med 12 vindkraftverk (40 MW) som séldes i december 2020 ingar.

Omstaliningen till en fornybar energiforsorning ar ett langsiktigt och viktigt projekt for samhallet och trots oroligheterna i
marknaden pé grund av Corona-pandemin ser OX2 positivt pa framtiden. Branschen har starkt politiskt stod eftersom det
bade skapar tillvaxt i ekonomin samtidigt som det anses vara det mest effektiva satt att reducera de globala koldioxidut-
sléppen.
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Noter

Forslag till resultatdisposition

Forslag till resultatdisposition (kronor)
Till drsstammans forfogande stér foljande vinstmedel:

Fritt eget kapital 357649 868
Arets resultat 91382892
Summa 449 032760
Styrelsen foreslar att i ny rakning balanseras 449032760
Summa 449032760

Godk&nnande av finansiella rapporten

Arsredovisningen faststalides av styrelsen och godkéndes for utgivning den 26 april 2021.

Intygande

Styrelsen intygar harmed att arsredovisningen har upprattats enligt rsredovisningslagen samt RFR 1.3 och 2.3
och ger en rattvisande bild av féretagets stallning och resultat och att férvaltningsberattelsen ger en ratt-
visande Oversikt Over utvecklingen av koncernens verksamhet, stalining och resultat samt beskriver vasent-
liga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget star infor. Styrelsen intygar harmed att koncernredovisningen
har uppréattats enligt International Financial Standards (IFRS) sésom de antagits av EG, och ger en rattvisande
bild av koncernens stalining och resultat och att férvaltningsberattelsen fér koncernen ger en rattvisande
Oversikt Over utvecklingen av koncernens verksamhet, stalining och resultat som beskriver vasentliga risker
och osékerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som framgar ovan, godkants for utférande av styrelsen
den 26 april 2021. Koncernens resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse pa drsstdmman den 26
april 2021

Stockholm den 26 april 2021

Johan Ihrfelt Thomas von Otter Petter Samlin
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Anna-Karin Eliasson Celsing Niklas Midby Jan Frykhammar
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Ann Grevelius Malin Persson Paul Stormoen
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstéllande direktdr

Var revisionsberattelse har avgivits den 26 april 2021

Deloitte AB

Jonas Stahlberg
Auktoriserad revisor
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Ledning

Paul Stormoen

Ledning

Utbildning: Civilingenjor industriell ekonomi, Linkdpings universitet.

CEO Hos 0X2 sedan 2009. Over tio ars erfarenhet av storskalig vindkraft. Har tidi-

Fodd: 1981 gare arbetat med affarsutveckling och strategifragor inom Accenture med
fokus pa energi- och finanssektorn.

Bita Yazdani Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm, HEC Paris.

COO Hos 0X2 sedan 2020. Over 14 &rs global erfarenhet som managementkonsult

Fodd: 1983 med fokus pa foretagstransformation vid EY mot marknaderna Norden, USA

och Sydostasien. De senaste fyra aren stottat foretag att na hallbar tillvaxt
genom kulturstrategi som stérker adaptiv forméaga till utveckling av ledar-
skapsroller och organisation.

Johan Rydmark

CFO
Fodd: 1977

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm,
University of St. Gallen.

Hos 0X2 sedan 2019. Over 15 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom
private equity med ansvar for frégor inom strategi, finansiering, styrning, M&A
och organisationsutveckling. Senast investeringschef pa Ratos AB med ansvar
for verksamheten i Finland. Tidigare flertalet styrelsebefattningar i Ratos port-
féljbolag samt roller inom investment banking och management consulting.

Mehmet Energin

Chief Strategy Officer
Fodd: 1985

Utbildning: INSEAD MBA, University of Oxford MSc.

Hos 0X2 sedan 2019. Over tolv ars global erfarenhet varav atta ar som konsult
hos McKinsey & Company. Under sin tid pa McKinsey baserad i Istanbul, Dubai
och Tokyo med fokus pa strategifragor och foretagsfinansiering for energisek-
torn i Europa, Mellandstern och Asien.

Peter Tornberg
Head of Development

and Acquisitions
Fodd: 1980

Utbildning: Civilingenjor industriell ekonomi, Linkdpings universitet

Hos 0X2 sedan 2018. Over 15 ars erfarenhet fran vindkraftssektorn. Senast
som global chef for utveckling av land- och havsbaserad vindkraft hos Vatten-
fall. Reservofficer inom Marinen.

Christoffer Brandorf

Head of Transactions
Fodd: 1986

Utbildning: Civilekonom, Lunds universitet och McGill University.

Hos 0X2 sedan 2015. Over tio ars erfarenhet fran foretags-, projekt- och kapi-
talmarknadstransaktioner. Tidigare erfarenhet inkluderar roller inom private
equity och investment banking pa 3i Private Equity och ABG Sundal Collier.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i OX2 AB
organisationsnummer 556675-7497

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Ox2 AB for rakenskapséaret
2020-01-01 - 2020-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprat-
tats i enlighet med érsredovisningslagen och ger en i
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moder-
bolagets finansiella stélining per den 31 december
2020 och av dess finansiella resultat och kassafldde
for aret enligt &rsredovisningslagen. Koncernredovis-
ningen har uppréttats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stalining
per den 31 december 2020 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de anta-
gits av EU, och érsredovisningslagen. Forvaltningsbe-
rattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststéller
resultatrékningen och balansrékningen fér moderbo-
laget och koncernen.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar till-
rackliga och andamalsenliga som grund for vara utta-
landen.

Annan information &n &rsredovisningen

och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for den andra informationen. Den andra
informationen bestar av sidan 37 men innefattar inte
arsredovisningen, koncernredovisningen och var revi-
sionsberattelse avseende dessa.

Vart uttalande avseende drsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna informa-
tion och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

I samband med var revision av drsredovisningen
och koncernredovisningen &r det vart ansvar att lasa
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Revisionsberattelse

den information som identifieras ovan och dvervaga
om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i
Ovrigt inhdmtat under revisionen samt beddmer om
informationen i Gvrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktig-
het, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att &rsredovisningen och koncernredo-
visningen upprattas och att de ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncernre-
dovisningen, enligt IFRS sésom de antagits av EU.
Styrelsen och verkstéallande direktéren ansvarar aven
for den interna kontroll som de beddmer &r nddvan-
dig for att uppratta en arsredovisning och koncernre-
dovisning som inte innehaller ndgra vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktoren for beddmningen av bolagets och koncer-
nens formaga att fortsatta verksamheten. De upply-
ser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka forméagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphodra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller miss-
tag, och att Idmna en revisionsberattelse som inne-
haller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad
av sékerhet, men ar ingen garanti fér att en revision
som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet
om en sédan finns. Felaktigheter kan uppstéa pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskKilt eller tillsammans rimligen



kan forvantas péverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i rsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisio-
nen av arsredovisningen och koncernredovisningen
finns pé& Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven utfért en revision av styrel-
sens och verkstéllande direktdrens forvaltning for 0x2
AB for rakenskapsaret 2020-01-01 - 2020-12-31 samt
av forslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktdren
ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i fornal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar till-
rackliga och andamalsenliga som grund for vara utta-
landen.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa stor-
leken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.
Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta inne-
fattar bland annat att fortiépande beddma bolagets
och koncernens ekonomiska situation och att tillse att

Revisionsberattelse

bolagets organisation &r utformad s att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
lagenheter i Gvrigt kontrolleras pé ett betryggande
satt. Verkstallande direktoren ska skota den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nddvandiga for att bolagets bokfdring ska fullgdras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skotas pa ett betryggande satt

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
déarmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att
inh&dmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktdren i ndgot vasentligt
avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan féranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller

- pé ndgot annat satt handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och dérmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av
sékerhet beddma om forslaget ar forenligt med aktie-
bolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sékerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller forsummelser som kan foranleda
erséattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisio-
nen av drsredovisningen och koncernredovisningen
finns pé Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm i april enligt efterfoljande digital signering
Deloitte AB

g

Jonas Stahlberg
Auktoriserad revisor
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Ordlista

Ordlista

Elcertifikat
Kop- och séljbara certifikat som erhalls vid produktion av
férnybar energi.

Elproduktionskapacitet
Den totala mangd el som ar majlig att producera fran ett
visst kraftslag eller omrade.

EPC-avtal
Avtal som avser totalentreprenad. Forkortningen kommer

frén engelskans Engineering, Procurement and Construction.

Fossiltillverkad energi
Energi fran fossila kallor som kol, olja och gas.

Fornybar energi

Fornybara energikallor &r energikallor som hela tiden fornyar
sig och som darfor inte kommmer att ta slut inom en dver-
skadlig framtid, sédsom vind-, vatten- och bioenergi.
(Kérnkraft raknas inte som férnybar eftersom den

baseras pa &ndliga resurser.)

Installerad effekt
Prestanda enligt konstruktionsdata. Mats vanligen i MW.

PPA-avtal

Avtal som en stor elforbrukare tecknar om att kdpa el fran
&garen av en vindkraftsanlaggning. Férkortningen kommer
frén engelskans Power Purchase Agreement.

Repowering

Aterinvesteringar i existerande vindparker dér aldre vind-
kraftverk byts ut mot nya moderna vindkraftverk med mer
effekt.
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Tillganglighet

Med tillganglighet menas hur stor del av den totala tiden
vindkraftverken varit tillgéngliga for produktion

avel.

Vindkraftsleverantér eller turbinleverantér
Leverantdr av kompletta vindkraftverk.

Utslappsratt
Innehavande av utsldppsratt ger ratt att sldppa ut en
bestdmd mangd koldioxid.

Vindpark
Gruppstation bestdende av minst 3 vindkraftverk.

Vindkraftverk
Fristaende vindkraftverk bestaende av torn, maskinhus och
rotor.

Véxthusgaser

Gaser som lagger sig runt jorden och hindrar utstromningen
av varme. De viktigaste vaxthusgaserna ar vattenanga
(H20), koldioxid (C02), lustgas (N20), metan (CH4) och CFC
(klorfluorkol-féreningar).

Enheter

Energi anges i kilowatt-timmar.

1MWh = 1000 kWh

1GWh = 1000 000 kWh
1TWh = 1000 000 000 kWh

Effekt anges i watt
1MW =
1GW =

1000 000 W
1000 000 00O W
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